
��� 7$%/,1*�2)�7+(�$'-8670(17 %8'*(7�����������
�%XGJHW�DQG�7UHDVXU\�2IILFH� �0'�

�� 675$7(*,&�7+5867

7KH�5XVWHQEXUJ�/RFDO�0XQLFLSDOLW\�KDV�DGRSWHG�DV�D�NH\�SULRULW\�DPRQJVW�RWKHUV��³7R�
HQVXUH� VXVWDLQDEOH� PXQLFLSDO� ILQDQFLDO� YLDELOLW\� DQG� PDQDJHPHQW� LQFOXGLQJ� JRRG�
JRYHUQDQFH�DQG�SXEOLF�SDUWLFLSDWLRQ�´

�� 385326(�2)�7+(�5(3257

7KH�SXUSRVH�RI� WKH� UHSRUW� LV� WR�PDNH� UHFRPPHQGDWLRQV�RQ� WKH�SRVVLEOH�DGMXVWPHQW� WR�
WKH�DSSURYHG�EXGJHW�

�� %$&.*5281'

��� 7KH�075()�����������ZDV�DSSURYHG�RQ� WKH���WK� -XQH������DV�SHU� FRXQFLO� LWHP����
DQG�6SHFLDO�$GMXVWPHQW�%XGJHW�DSSURYHG�E\�&RXQFLO�RI�WKH���WK�6HSWHPEHU�������SHU�
&RXQFLO�,WHP����

��� ,Q�WHUPV�RI�VHFWLRQ�������DQG�����RI�WKH�0XQLFLSDO�)LQDQFH�0DQDJHPHQW�$FW��0)0$���
$FW�QXPEHU����RI������

����� $�0XQLFLSDOLW\�PD\�UHYLVH�DQ�DSSURYHG�DQQXDO�%XGJHW�WKURXJK�$GMXVWPHQWV�%XGJHW�
����� $Q�$GMXVWPHQW�%XGJHW
D� PXVW�DGMXVW�WKH�UHYHQXH�DQG�H[SHQGLWXUH�HVWLPDWHV�GRZQZDUGV�LI�WKHUH�

LV�PDWHULDO�XQGHU�FROOHFWLRQ�RI�UHYHQXH�GXULQJ�WKH�FXUUHQW�\HDU�
E� PD\�DSSURSULDWH�DGGLWLRQDO� UHYHQXHV� WKDW�KDYH�EHFRPH�DYDLODEOH�RYHU�

DQG� DERYH� WKRVH� DQWLFLSDWHG� LQ� WKH� DQQXDO� EXGJHW�� EXW� RQO\� WR� UHYLVH� RU� DFFHOHUDWH�
VSHQGLQJ�SURJUDPPHV�DOUHDG\�EXGJHWHG�IRU�

F� PD\�� ZLWKLQ� D� SUHVFULEHG� IUDPHZRUN�� DXWKRUL]H� XQIRUHVHHDEOH� DQG�
XQDYRLGDEOH�H[SHQGLWXUH�UHFRPPHQGHG�E\�WKH�0D\RU�RI�WKH�PXQLFLSDOLW\�

G� PD\�FRUUHFW�DQ\�HUURUV�LQ�WKH�DQQXDO�EXGJHW��DQG
H� PD\�SURYLGH�IRU�DQ\�RWKHU�H[SHQGLWXUH�ZLWKLQ�D�SUHVFULEHG�IUDPHZRUN��
����� WKH�PD\RU�PD\�WDEOH�DQ�DGMXVWPHQWV�EXGJHW�
����� 0XQLFLSDO�WD[�DQG�WDULIIV�PD\�QRW�EH�LQFUHDVHG�GXULQJ�D ILQDQFLDO�\HDU�

�� ',6&866,216

7KH� DSSOLFDWLRQ� RI� VRXQG� ILQDQFLDO� PDQDJHPHQW� SULQFLSOHV� IRU� WKH� FRPSLODWLRQ� RI�
DGMXVWPHQW�EXGJHW�LV�HVVHQWLDO�DQG�FULWLFDO�WR�HQVXUH�WKDW�WKH�PXQLFLSDOLW\�UHPDLQV�YLDEOH�
DQG�WKDW�PXQLFLSDO�VHUYLFHV�DUH�SURYLGHG�VXVWDLQDEO\��HFRQRPLFDOO\�DQG�HTXLWDEO\�WR�DOO�
FRPPXQLWLHV�

:KHUH�LW�LV�DSSURSULDWH��IXQGV�ZHUH�WUDQVIHUUHG�IURP�ORZ�WR�KLJK�SULRULW\�SURJUDPPHV�
VR�DV�WR�PDLQWDLQ�VRXQG�ILQDQFLDO�VWHZDUGVKLS��$�FULWLFDO�UHYLHZ�ZDV�DOVR�XQGHUWDNHQ�RI�
H[SHQGLWXUH�ZLWK�]HUR��XQGHU�DQG�RYHU�VSHQGLQJ�DQG�WKH�UHYHQXH�ZLWK�]HUR��XQGHU�DQG�
RYHU�UHFRYHU\�

7KH�EXGJHW�DGMXVWPHQW�SURFHVV�UHVXOWHG�LQ�
x 7RWDO� UHYHQXH� EHLQJ� DGMXVWHG� GRZQZDUG� IURP� 5��� ��� ELOOLRQ WR� 5��� ��� ELOOLRQ

VKRZLQJ� DQ� GHFUHDVH� RI� 5 ����� PLOOLRQ�� 7KH� QHW� GHFUHDVH� LQFOXGH� UHGXFWLRQ� LQ�
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HOHFWULFLW\� UHYHQXH� DQG� DQG� LQFUHDVH� RI� 2SHUDWLRQ� &RQGLWLRQDO� *UDQWV� 5ROORYHU� IURP�
3URYLQFLDO�*RYHUQPHQW��&$7$��

x 7RWDO H[SHQGLWXUH� EHLQJ� DGMXVWHG� XSZDUG� IURP� 5�� ��� ELOOLRQ WR� 5�� ��� ELOOLRQ
VKRZLQJ�DQ�LQFUHDVH�RI�5����PLOOLRQ�

x 6XUSOXV�KDV�GHFUHDVHG�IURP�5��� PLOOLRQ WR�5����PLOOLRQ�
x &DSLWDO�%XGJHW�ZDV�DGMXVWHG XSZDUG IURP�5��� PLOOLRQ WR 5����PLOOLRQ WR�DFFRXQW�IRU��

DSSURYHG�&RQGLWLRQDO *UDQW�5ROORYHU�RI���������

&2162/,'$7('�29(59,(:�2)�$'-8670(17�%8'*(7�2)�7+(����������

1:����5XVWHQEXUJ���7DEOH�%��&RQVROLGDWHG�$GMXVWPHQWV�%XGJHW�)LQDQFLDO�3HUIRUPDQFH��UHYHQXH�DQG�H[SHQGLWXUH�������)HEUXDU\�����

%XGJHW�<HDU�
����������

%XGJHW�<HDU�
����������

2ULJLQDO�
%XGJHW

3ULRU�$GMXVWHG
$FFXP��
)XQGV

0XOWL�\HDU�
FDSLWDO

8QIRUH��
8QDYRLG�

1DW��RU�3URY��
*RYW

2WKHU�$GMXVWV� 7RWDO�$GMXVWV�
$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

� � � � � � � ��
5�WKRXVDQGV $ $� % & ' ( ) * +

7RWDO�5HYHQXH��H[FOXGLQJ�FDSLWDO�WUDQVIHUV�DQG�FRQWULEXWLRQV� ��������� ��������� �������� ² ² ��� ² �������� ��������� ��������� ���������

7RWDO�([SHQGLWXUH ��������� ��������� ������� ² ² ��� ² ������� ��������� ��������� ���������

6XUSOXV��'HILFLW� ������� ������� ��������� ² ² ² ² ��������� ������� ��������� ���������

�ĂƉŝƚĂů� ϲϭϭ�ϰϬϰ ϱϳϭ�ϴϬϰ ;ϯϯϯͿ ʹ ʹ ϳ�ϯϯϱ ʹ ϳ�ϬϬϮ ϱϳϴ�ϴϬϲ ϲϮϭ�ϲϱϮ ϲϳϱ�ϲϳϰ

'HVFULSWLRQ

%XGJHW�<HDU��������

7KH�UHSRUWHG�ILQDQFLDO�SHUIRUPDQFH� LQFOXGH� WKH�SHUIRUPDQFH�RI� WKH�5XVWHQEXUJ�:DWHU�
6HUYLFH� 7UXVW� �5:67��� 7KH� EXGJHW� RI� WKH� 5:67� ZDV� QRW� DGMXVWHG�� WKURXJK�
FRQVXOWDWLRQ�ZLWK�WKH�%RDUG�

$GMXVWHG�UHYHQXH�RI�5� ��� ELOOLRQ DQG�H[SHQGLWXUH�RI�5������ELOOLRQ LQFOXGLQJ�QRQ�
FDVK�LWHPV�DUH�SURSRVHG��UHVXOWLQJ�LQ�D�VXUSOXV�RI�5��� PLOOLRQ���

&DSLWDO�%XGJHW�ZDV�DGMXVWHG�IURP�5��� PLOOLRQ�WR�5��� PLOOLRQ�

��� 'HWDLOV� RI� WKH� DGMXVWPHQW� EXGJHW� DUH� GHPRVWUDWHG� LQ� WKH� DGMXVWPHQW� EXGJHW� ERRN��
UHIHUHQFHG� DV� $QQH[XUH� $ DQG� WKH� GHWDLOHG� EXGJHW� LV� LQ� WKH� SUHVFULEHG� DGMXVWPHQW�
IRUPDW��%�6FKHGXOH��UHIHUHQFHG�DV�$QQH[XUH�%�
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7KLV�LWHP�VHUYHG�EHIRUH�WKH 6SHFLDO 0D\RUDO�&RPPLWWHH� �� )HEUXDU\������DQG�
WKH�IROORZLQJ�UHFRPPHQGDWLRQV�ZHUH�PDGH�

5(&200(1'('� $&7,21

�� 7KH�DGMXVWPHQW�EXGJHW�EH�DSSURYHG� $//

�� 7KH�%��WR�%���RI�DGMXVWPHQW�EXGJHW�EH�DSSURYHG� $//

�� 7KDW�UHYHQXH�DQG�H[SHQGLWXUH�EH�DGMXVWHG�DFFRUGLQJO\� $//

�� 7KDW�WKH�$GMXVWPHQW�%XGJHW�KDV�D�VXUSOXV�RI�5������PLOOLRQ� $//

�� 7KDW�VSHQGLQJ�RI�FDSLWDO�SURMHFW�EH�DFFHOHUDWHG�RQ�JUDQWV�IXQGHG�
SURMHFWV�

'LUHFWRUV

�� 7KDW�WKH�FDVK�IORZ�SURMHFWLRQV��SURFXUHPHQW�SODQ�EH�UHYLVHG�DQG�EH�
DOLJQHG�
WR�WKH�JUDQW�IXQGLQJ�SD\PHQW�VFKHGXOH�

'LUHFWRUV

�� 7KDW� WKH� 6'%,3� EH� DPHQGHG� VXEVHTXHQW� WR� WKH� DSSURYDO� RI� WKH�
$GMXVWPHQW�
%XGJHW�

$//

�� 7KDW�D�UHYLVHG�7RS�/D\HU�6'%,3�EH�WDEOHG�WR�&RXQFLO�DW�WKH�HQG�RI�
0DUFK������

$//

�� 7KDW�WKH�$GMXVWPHQW�%XGJHW�EH�VXEPLWWHG�WR�1DWLRQDO�DQG�
3URYLQFLDO�7UHDVXU\�

%72

��� 7KDW�ZLWKLQ�WHQ�ZRUNLQJ�GD\V�DIWHU�WKH�DSSURYDO RI�WKH�EXGJHW��WKH�
'LUHFWRUDWH�%XGJHW�DQG�7UHDVXU\�2IILFH�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�VHFWLRQ�
��$�RI�WKH�0XQLFLSDO�6\VWHPV�$FW�PDNHV�SXEOLF�WKH DSSURYHG�
$GMXVWPHQW�%XGJHW�DQG�VXSSRUWLQJ�GRFXPHQWDWLRQ�

%72

��� 7KDW�H[SHQGLWXUH�RQ�PDLQWHQDQFH�RQ�WKH�DVVHWV�RI�WKH 0XQLFLSDOLW\�
EH�VSHFLILFDOO\�PRQLWRUHG�DQG�KLJKOLJKWHG�YLD�WKH�PRQWKO\�6HF����
UHSRUWV�

��������������������

%72
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3DJH�� RI���

5867(1%85*�/2&$/

081,&,3$/,7<

³$�:25/'�&/$66�&,7<�:+(5(�$//�&20081,7,(6�(1-2<�7+(�+,*+�48$/,7<�2)�
/,)(´

���������

$GMXVWPHQW�EXGJHW

&RPSLOHG�LQ�WHUPV�RI�6HFWLRQ����RI�WKH�/RFDO�*RYHUQPHQW��0XQLFLSDO�
)LQDQFH�0DQDJHPHQW�$FW��������$FW����RI��������0)0$��DQG�6FKHGXOH�
%� �,Q�<HDU� 5HSRUWV� RI� 0XQLFLSDOLWLHV�� RI� WKH� 0XQLFLSDO� %XGJHW� DQG�
5HSRUWLQJ�5HJXODWLRQ
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$FURQ\PV�DQG�DEEUHYLDWLRQV

%6&� %XGJHW�6WHHULQJ�&RPPLWWHH
&)2 &KLHI�)LQDQFLDO�2IILFHU
00 0XQLFLSDO�0DQDJHU
&3, &RQVXPHU�3ULFH�,QGH[
&55) &DSLWDO�5HSODFHPHQW�5HVHUYH�)XQG
'R5$ 'LYLVLRQ�RI�5HYHQXH�$FW
)%6 )UHH�EDVLF�VHUYLFHV
*9$ *URVV�9DOXH�$GGHG
*)6 *RYHUQPHQW�)LQDQFLDO�6WDWLVWLFV�
*5$3 *HQHUDO�5HFRJQLVHG�$FFRXQWLQJ�3UDFWLFH
,%7 ,QFOLQLQJ�%ORFN�7DULII
,'3 ,QWHJUDWHG�'HYHORSPHQW�3ODQ
NƐ NLOROLWUH
NP NLORPHWUH
.3$ .H\�3HUIRUPDQFH�$UHD
.3, .H\�3HUIRUPDQFH�,QGLFDWRU
N:K NLORZDWW�KRXU
Ɛ OLWUH
/(' /RFDO�(FRQRPLF�'HYHORSPHQW
0(& 0HPEHU�RI�WKH�([HFXWLYH�&RPPLWWHH
0)0$ 0XQLFLSDO�)LQDQFLDO�0DQDJHPHQW�$FW�����RI������
0,* 0XQLFLSDO�,QIUDVWUXFWXUH�*UDQW
(;&2 ([HFXWLYH�&RPPLWWHH
035$ 0XQLFLSDO�3URSHUWLHV�5DWHV�$FW
06$ 0XQLFLSDO�6\VWHPV�$FW
075() 0HGLXP�WHUP�5HYHQXH�DQG�([SHQGLWXUH�)UDPHZRUN
1(56$ 1DWLRQDO�(OHFWULFLW\�5HJXODWRU�RI�6RXWK�$IULFD
3%2 3XEOLF�%HQHILW�2UJDQLVDWLRQV
306 3HUIRUPDQFH�0DQDJHPHQW�6\VWHP
33( 3URSHUW\�3ODQW�DQG�(TXLSPHQW
333 3XEOLF�3ULYDWH�3DUWQHUVKLS
5/0� 5XVWHQEXUJ�/RFDO�0XQLFLSDOLW\
6$/*$ 6RXWK�$IULFDQ�/RFDO�*RYHUQPHQW�

$VVRFLDWLRQ
6'%,3���6HUYLFH�'HOLYHU\�DQG�%XGJHW�,PSOHPHQWDWLRQ�3ODQ
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7DEOH�RI�&RQWHQWV
3DUW���± $QQXDO�$GMXVWPHQW�%XGJHW ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �

����&RXQFLO�5HVROXWLRQV ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

����([HFXWLYH�6XPPDU\ ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

3DUW���± 6XSSRUWLQJ�'RFXPHQWDWLRQ ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

���� $GMXVWPHQWV�WR�EXGJHW�DVVXPSWLRQV ������������������������������������������������������������������������������������������������ ��

���� $GMXVWPHQWV�WR�EXGJHW�IXQGLQJ���������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

���� $GMXVWPHQWV�WR�VHUYLFH�GHOLYHU\�DQG�EXGJHW�LPSOHPHQWDWLRQ�SODQ����������������������������������������������� ��

���� 0XQLFLSDO�0DQDJHU¶V�TXDOLW\ FHUWLILFDWH �������������������������������������������������������������������������������������������� ��
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3DUW���± $QQXDO�$GMXVWPHQW�%XGJHW

���� &RXQFLO�5HVROXWLRQV

7KH�&RXQFLO�RI�5XVWHQEXUJ�/RFDO�0XQLFLSDOLW\��DFWLQJ� LQ� WHUPV�RI�VHFWLRQ����RI� WKH�0XQLFLSDO�)LQDQFH�
0DQDJHPHQW�$FW���$FW����RI��������

$SSURYHV�DQG�DGRSWV�WKH�DGMXVWPHQW�EXGJHW�RI�WKH�PXQLFLSDOLW\�IRU�WKH�ILQDQFLDO�\HDU�������� DQG�WKH�
PXOWL�\HDU�DQG�VLQJOH�\HDU�FDSLWDO�DSSURSULDWLRQV�DV�VHW�RXW�LQ�WKH�IROORZLQJ�WDEOHV�

7$%/(�� %XGJHWHG�)LQDQFLDO�3HUIRUPDQFH��UHYHQXH�DQG�H[SHQGLWXUH�E\ IXQFWLRQDO�FODVVLILFDWLRQ�
7$%/(��� %XGJHWHG�)LQDQFLDO�3HUIRUPDQFH��UHYHQXH�DQG�H[SHQGLWXUH�E\�PXQLFLSDO�YRWH��
7$%/(��� %XGJHWHG�)LQDQFLDO�3HUIRUPDQFH��UHYHQXH�DQG�H[SHQGLWXUH�E\�VWDQGDUG�FODVVLILFDWLRQ�
7$%/(��� %XGJHWHG�&DSLWDO�([SHQGLWXUH �E\ PXQLFLSDO�YRWH DQG�IXQGLQJ�
7%$/(��� %XGJHWHG�)LQDQFLDO�3HUIRUPDQFH��UHYHQXH�E\�VRXUFH�DQG�H[SHQGLWXUH�E\�W\SH�� DQG
7$%/(����%XGJHWHG�&DVK�)ORZ

'LUHFWV� WKDW� WKH�$FFRXQWLQJ�2IILFHU�DGKHUHV� WR�VHFWLRQ����RI� WKH�0XQLFLSDO�)LQDQFH�0DQDJHPHQW�$FW��
UHDG�ZLWK�SDUDJUDSK�������RI�WKH�0XQLFLSDO�%XGJHW�DQG�5HSRUWLQJ�5HJXODWLRQV��7KH�UHJXODWLRQV�UHTXLUH�
WKH� PXQLFLSDO� PDQDJHU� WR� VXEPLW� WKH� DGMXVWPHQW� EXGJHW� DQG� VXSSRUWLQJ� GRFXPHQWDWLRQ� WR� 1DWLRQDO�
7UHDVXU\� DQG� WKH� 3URYLQFLDO� 7UHDVXU\� ZLWKLQ� WHQ� ����� ZRUNLQJ� GD\V� DIWHU� WDEOLQJ� WR� &RXQFLO�� LQ� ERWK�
SULQWHG�DQG�HOHFWURQLF�FRSLHV�

1RWHV�WKDW�PXQLFLSDO�WD[�DQG�WDULIIV�PD\�QRW�EH�LQFUHDVHG�GXULQJ�D�ILQDQFLDO�\HDU�H[FHSW�ZKHQ�UHTXLUHG�
LQ� WHUPV�RI�D� ILQDQFLDO�UHFRYHU\�SODQ��$V�VXFK�QR� LQFUHDVHV� LQ�WD[HV�DQG�WDULIIV�KDYH�EHHQ�IDFWRUHG� LQ�
WKLV�DGMXVWPHQW�EXGJHW�

���� ([HFXWLYH�6XPPDU\

7KLV�DGMXVWPHQW�EXGJHW�KDV�EHHQ�FRPSLOHG�LQ�OLQH�ZLWK�VHFWLRQ����RI�WKH�0)0$��UHDG�ZLWK�3DUW���RI�WKH�
0XQLFLSDO�%XGJHW�DQG�5HSRUWLQJ�5HJXODWLRQV�ZKLFK�GHDO�ZLWK�DGMXVWPHQW�EXGJHWV�RI�PXQLFLSDOLWLHV��

6HFWLRQ��� ��������RI�WKH�0)0$�VWDWHV�WKDW��

��� D�PXQLFLSDOLW\�PD\�UHYLVH�DQ�DSSURYHG�DQQXDO�EXGJHW�WKURXJK�DQ�DGMXVWPHQWV�EXGJHW�

����$Q�DGMXVWPHQWV�EXGJHW �
�L� PXVW� DGMXVW� WKH� UHYHQXH� DQG� H[SHQGLWXUH� HVWLPDWHV� GRZQZDUGV� LI� WKHUH� LV� PDWHULDO� XQGHU�

FROOHFWLRQ�RI�UHYHQXH�GXULQJ�WKH�FXUUHQW�\HDU�
�LL� PD\� DSSURSULDWH� DGGLWLRQDO� UHYHQXHV� WKDW� KDYH� EHFRPH� DYDLODEOH� RYHU� DQG� DERYH� WKRVH�

DQWLFLSDWHG�LQ�WKH�DQQXDO�EXGJHW��EXW�RQO\�WR�UHYLVH�RU�DFFHOHUDWH�VSHQGLQJ�SURJUDPPHV�DOUHDG\�
EXGJHWHG�IRU�

�LLL� PD\��ZLWKLQ�D�SUHVFULEHG�IUDPHZRUN��DXWKRULVH�XQIRUHVHHQ�DQG�XQDYRLGDEOH�H[SHQGLWXUH�E\�WKH�
PD\RU�RI�WKH�PXQLFLSDOLW\�

�LY� PD\�DXWKRULVH�WKH�XWLOLVDWLRQ�RI�SURMHFWHG�VDYLQJV�LQ�RQH�YRWH�WRZDUGV�VSHQGLQJ�XQGHU�DQRWKHU�
YRWH�
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�Y� PD\�DXWKRULVH� WKH� VSHQGLQJ� RI� IXQGV� WKDW�ZHUH�XQVSHQW� DW� WKH� HQG�RI� WKH� SDVW� ILQDQFLDO� \HDU�
ZKHUH� WKH� XQGHU�VSHQGLQJ� FRXOG� QRW� UHDVRQDEO\� KDYH� EHHQ� IRUHVHHQ� DW� WKH� WLPH� WR� LQFOXGH�
SURMHFWHG�UROO�RYHUV�ZKHQ�WKH�DQQXDO�EXGJHW�IRU�WKH�FXUUHQW�\HDU�ZDV�DSSURYHG�E\�FRXQFLO�

�YL� PD\ FRUUHFW�DQ\�HUURUV�LQ�WKH�DQQXDO�EXGJHW��DQG
�YLL� PD\�SURYLGH�IRU�DQ\�RWKHU�H[SHQGLWXUH�ZLWKLQ�D�SUHVFULEHG�IUDPHZRUN�

7KH� IROORZLQJ� NH\� IDFWRUV� ZHUH� WDNHQ� LQWR� FRQVLGHUDWLRQ� ZKHQ� SUHSDULQJ� DQG� FRPSLOLQJ� WKH� ��������
DGMXVWPHQWV�EXGJHW�

� 7KH�0HGLXP�7HUP %XGJHW�3ROLF\�6WDWHPHQW��07%36��DQG�QDWLRQDO�DGMXVWHG�HVWLPDWHV��
� 7KH�PLG�\HDU�EXGJHW�DQG�SHUIRUPDQFH�DVVHVVPHQW� UHSRUW� FRPSLOHG� LQ� WHUPV�RI� VHFWLRQ����RI� WKH�

0)0$��
� 7KH�FRPPHQWV�UHFHLYHG�IURP�WKH�1DWLRQDO 7UHDVXU\�RQ�WKH�������� DSSURYHG�EXGJHW��
� 7KH�UHVWUXFWXULQJ�RI�YRWHV��9RWHV�ZHUH�UHVWUXFWXUHG�LQ�OLQH�ZLWK�P6&2$�EXGJHW�DOLJQPHQW��
� 1HFHVVDU\� UHSULRULWLVDWLRQ� RI� VRPH� SURJUDPPHV� WR� DGGUHVV� &29,'� ��� SDQGHPLF� DQG� ILQDQFLDO�

SHUIRUPDQFH�RI�WKH�PXQLFLSDOLW\
� 7KDW� WKH� LQFUHDVHG� H[SHQGLWXUH� GRHV� QRW� MHRSDUGL]H� WKH� ILQDQFLDO� YLDELOLW\� RI� WKH�PXQLFLSDOLW\� L�H��

HQVXUHV� WKDW� WKH� ILQDQFLDO�SRVLWLRQ� LV�PDLQWDLQHG�ZLWKLQ�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�SUXGHQW� OLPLWV�DQG� WKDW�
REOLJDWLRQV�FDQ�EH�PHW�LQ�WKH�VKRUW��PHGLXP�DQG�ORQJ�WHUP�

7KH�PDLQ�FKDOOHQJHV�H[SHULHQFHG�GXULQJ�WKH�FRPSLODWLRQ�RI�WKH���������� DGMXVWPHQWV�EXGJHW�FDQ�EH�
VXPPDULVHG�DV�IROORZV�

x 7KH�QHHG� WR� UH�SULRULWLVH�SURMHFWV�DQG�H[SHQGLWXUH�ZLWKLQ� WKH�H[LVWLQJ� UHVRXUFH�JLYHQ� WKH� FDVK�
IORZ�FRPPLWPHQWV�DQG�UHDOLWLHV�RI�WKH�PXQLFLSDOLW\�

x 7KH�RQJRLQJ�GLIILFXOWLHV� LQ� WKH�QDWLRQDO� DQG� ORFDO� HFRQRP\��SDUWLFXODUO\� WKH� DIIRUGDELOLW\� E\�RXU�
UHVLGHQWV�WR�SD\�IRU�VHUYLFHV��GXH�WR�ORVV�RU�ORZ�LQFRPH�DV�UHVXOW�RI�WKH�&29,'�����3DQGHPLF�

7KH� ������� DGMXVWPHQWV� EXGJHW� ZLOO� EH GLVWULEXWHG� WR� 1DWLRQDO� 7UHDVXU\�� 3URYLQFLDO� 7UHDDVXU\� DQG�
$XGLWRU�*HQHUDO� DQG�SXEOLVKHG�RQ�WKH�PXQLFLSDOLW\¶V�ZHEVLWH�DQG�KDUG�FRSLHV�ZLOO�EH�PDGH�DYDLODEOH�DW�
PXQLFLSDO�RIILFHV�

7KH�DSSOLFDWLRQ�RI�VRXQG�ILQDQFLDO�PDQDJHPHQW�SULQFLSOHV� IRU� WKH�FRPSLODWLRQ�RI�DGMXVWPHQW�EXGJHW� LV�
HVVHQWLDO�DQG�FULWLFDO�WR�HQVXUH WKDW�WKH�PXQLFLSDOLW\�UHPDLQV�YLDEOH�DQG�WKDW�WKH�PXQLFLSDO�VHUYLFHV�DUH�
SURYLGHG�VXVWDLQDEO\��HFRQRPLFDOO\�DQG�HTXLWDEO\�WR�DOO�FRPPXQLWLHV�

:KHUH� DSSURSULDWH�� IXQGV� ZHUH� WUDQVIHUUHG� IURP� ORZ� WR� KLJK� SULRULW\� SURJUDPPHV� VR� DV� WR�PDLQWDLQ�
VRXQG� ILQDQFLDO VWHZDUGVKLS�� $� FULWLFDO� UHYLHZ� ZDV� DOVR� XQGHUWDNHQ� RQ� ERWK� WKH� UHYHQXH� DQG�
H[SHQGLWXUH�RI�WKH�PXQLFLSDOLW\�

5HYHQXH� HQKDQFHPHQW� PHDVXUHV� DUH� LQ SODFH� WR� HQVXUH� WKDW� DOO� UHVLGHQWV�� EXVLQHVVHV� DQG�
JRYHUQHPHQW�DUH�ELOOHG�IRU�WKH�VHUYLFHV�FRQVXPHG� &UHGLW�FRQWURO�GULYH�ZDV�HQIRUHFH�WR�HQVXUH�WKDW�WKH�
PXQLFLSDOLW\�FROOHFWLRQ�LV�ZLWKLQ�WKH�EXGJHWHG�SHUFHQWDJH�ZLWK�VKRUWDII�RI�����(IIRUWV�ZLOO�PD[LPLVHG�LQ�
WKH�ODVW�TXDUWHU�RI�WKH�ILQDQFLDO�SHULRG�WKRXJK�WKH�FDSDFLW\�RI�WKH�DSSRLQWHG�VHUYLFH�SURYLGHU�WR�LPSURYH�
RQ�PHWHU�UHDGLQJV��FUHGLW�FRQWURO�DFWLRQV�DQG�LQGLJHQW�UHJLVWUDWLRQ�SURFHVV��$V�UHVXOWV�UHYHQXH�FROOHFWLRQ�
DVVXPSWLRQV�ZHUH�UHYLVHG�

$*(1'$��9,578$/�63(&,$/�&281&,/�����)(%58$5<�����
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&2162/,'$7('�29(59,(:�2)�$'-8670(17�%8'*(7�2)�7+(����������
1:����5XVWHQEXUJ���7DEOH�%��&RQVROLGDWHG�$GMXVWPHQWV�%XGJHW�)LQDQFLDO�3HUIRUPDQFH��UHYHQXH�DQG�H[SHQGLWXUH�������)HEUXDU\�����

%XGJHW�<HDU�
����������

%XGJHW�<HDU�
����������

2ULJLQDO�
%XGJHW

3ULRU�$GMXVWHG
$FFXP��
)XQGV

0XOWL�\HDU�
FDSLWDO

8QIRUH��
8QDYRLG�

1DW��RU�3URY��
*RYW

2WKHU�$GMXVWV� 7RWDO�$GMXVWV�
$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

� � � � � � � ��
5�WKRXVDQGV $ $� % & ' ( ) * +

7RWDO�5HYHQXH��H[FOXGLQJ�FDSLWDO�WUDQVIHUV�DQG�FRQWULEXWLRQV� ��������� ��������� �������� ² ² ��� ² �������� ��������� ��������� ���������

7RWDO�([SHQGLWXUH ��������� ��������� ������� ² ² ��� ² ������� ��������� ��������� ���������

6XUSOXV��'HILFLW� ������� ������� ��������� ² ² ² ² ��������� ������� ��������� ���������

�ĂƉŝƚĂů� ϲϭϭ�ϰϬϰ ϱϳϭ�ϴϬϰ ;ϯϯϯͿ ʹ ʹ ϳ�ϯϯϱ ʹ ϳ�ϬϬϮ ϱϳϴ�ϴϬϲ ϲϮϭ�ϲϱϮ ϲϳϱ�ϲϳϰ

'HVFULSWLRQ

%XGJHW�<HDU��������

7KH�EXGJHW�DGMXVWPHQW�SURFHVV�UHVXOWHG� LQ�WRWDO� UHYHQXH�EHLQJ�DGMXVWHG�GRZQZDUG�E\�5�����PLOOLRQ��
([SHQGLWXUH�KDV�EHHQ�DGMXVWHG�XSZDUG�IURP�5����ELOOLRQ WR�5��� ELOOLRQ VKRZLQJ�DQ�LQFUHDVH�RI�5���
PLOOLRQ�� 6XUSOXV� KDV� GHFUHDVHG� IURP� 5��� PLOOLRQ WR 5���� PLOOLRQ� &DSLWDO� %XGJHW� ZDV� DGMXVWHG
XSZDUG IURP�5����PLOOLRQ WR 5����PLOOLRQ�

7KH� UHSRUWHG� ILQDQFLDO� SHUIRUPDQFH� LQFOXGH� WKH� SHUIRUPDQFH� RI� WKH� 5XVWHQEXUJ�:DWHU 6HUYLFH� 7UXVW�
�5:67���7KH�EXGJHW�RI�WKH�5:67�ZDV�QRW�DGMXVWHG��WKURXJK�FRQVXOWDWLRQ�ZLWK�WKH�%RDUG�

23(5$7,21$/�5(9(18( )5$0(:25.

7KH� GHFUHDVH� RI� 5���� PLOOLRQ� RQ UHYHQXH� LV� GXH� WKH� DGMXVWPHQW� PDGH� RQ� HOHFWULFLW\� UHYHQXH� WR�
DFFRXQW� IRU� WKH� VKRUWIDOO� DV� WKH� UHVXOW� RI�&29,'���� ORFNGRZQ� UHVWULFWLRQ� LPSOLFDWLRQ� RQ� RSHUDWLRQV� E\�
EXVLQHVV�DQG�PLQHV��,W�DOVR�LQFOXGH�XSZDUG�DGMXVWPHQW�RI�5����WKRXVDQGV RQ�WUDQVIHUV�DQG�VXELGLHV�
DV� UHVXOW� RI� DSSURYHG� UROORYHU� DPRXQW� IURP� WKH� ��������8QVSHQW�&RQGLWLRQDO�*UDQWV� IURP�3URYLQFLDO�
*RYHUQPHQW�'HSDUWPHQW�RI�&XOWXUH��$UWV�DQG�7UDGLWLRQDO�$IIDLUV��&$7$� SURJUDPPH�

7DEOH�%��6XPPDU\�RI�UHYHQXH�FODVVLILHG�E\�PDLQ�UHYHQXH�VRXUFH�DV�DGMXVWHG
1:����5XVWHQEXUJ���7DEOH�%��&RQVROLGDWHG�$GMXVWPHQWV�%XGJHW�)LQDQFLDO�3HUIRUPDQFH��UHYHQXH�DQG�H[SHQGLWXUH�������)HEUXDU\�����

%XGJHW�<HDU�
����������

%XGJHW�<HDU�
����������

2ULJLQDO�
%XGJHW

3ULRU�$GMXVWHG
$FFXP��
)XQGV

0XOWL�\HDU�
FDSLWDO

8QIRUH��
8QDYRLG�

1DW��RU�3URY��
*RYW

2WKHU�
$GMXVWV�

7RWDO�$GMXVWV�
$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

� � � � � � � ��
5�WKRXVDQGV � $ $� % & ' ( ) * +
5HYHQXH�%\�6RXUFH

3URSHUW\�UDWHV � ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������
6HUYLFH�FKDUJHV���HOHFWULFLW\�UHYHQXH � ��������� ��������� �������� ± ± ± �������� ��������� ��������� ���������
6HUYLFH�FKDUJHV���ZDWHU�UHYHQXH � ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������
6HUYLFH�FKDUJHV���VDQLWDWLRQ�UHYHQXH � ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������
6HUYLFH�FKDUJHV���UHIXVH�UHYHQXH � ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

5HQWDO�RI�IDFLOLWLHV�DQG�HTXLSPHQW ������ ������ ± ������ ������ ������
,QWHUHVW�HDUQHG���H[WHUQDO�LQYHVWPHQWV ������ ������ ± ������ ������ ������
,QWHUHVW�HDUQHG���RXWVWDQGLQJ�GHEWRUV ������� ������� ± ������� ������� �������
'LYLGHQGV�UHFHLYHG ± ± ± ± ± ±
)LQHV��SHQDOWLHV�DQG�IRUIHLWV ����� ����� ± ����� ����� �����
/LFHQFHV�DQG�SHUPLWV ������ ������ ± ������ ������ ������
$JHQF\�VHUYLFHV ������� ������� ± ������� ������� �������
7UDQVIHUV�DQG�VXEVLGLHV ������� ������� ��� ��� ������� ������� ���������
2WKHU�UHYHQXH � ������ ������ ± ± ± ± ± ± ������ ������ ������
*DLQV ������ ������ ± ������ ������ ������

7RWDO�5HYHQXH��H[FOXGLQJ�FDSLWDO�WUDQVIHUV�DQG�
FRQWULEXWLRQV�

��������� ��������� �������� ² ² ��� ² �������� ��������� ��������� ���������

%XGJHW�<HDU��������

5HI'HVFULSWLRQ

$*(1'$��9,578$/�63(&,$/�&281&,/�����)(%58$5<�����
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0LG�\HDU�SHUIRUPDQFH�DQG�$GMXVWPHQW

R 3URSHUW\�UDWHV�LV�IDYRXUDEOH�E\�5����PLOOLRQ������ZKLFK�LV�LQGLFDWLYH�RI�SRVLWLYH�H[HUFLVH�LQ�
HQVXULQJ�FRPSOHWHQHVV�RI�UDWHDEOH�SURSHUWLHV���1R�DGMXVWPHQW�SURSRVHG�

R %LOOHG�UHYHQXH�IURP�VHUYLFH�FKDUJHV�DUH�EHORZ�WKH�EXGJHWHG�UHYHQXH�E\�5������PLOOLRQ�������
DV�DW����'HFHPEHU������ (OHFWULFW\�UHYHQXH�LV�WKH�PDLQ�FRQWULEXWRU�ZLWK�ELOOHG�UHYHQXH�DW ����
ZKHQ�FRPSDUHG�WR�EXGJHWHG�UHYHQXH��(OHFWULFLW\�%LOOHG�UHYHQXH�KDV�EHHQ�DGMXVWHG�GRZQZDUG�
E\�5���PLOOLRQ�WR�DFFRXQW�IRU�WKH�SURMHFWHG�VKRUWIDOO�DV�DW�HQG�RI�ILQDQFLDO�SHULRG�

R 2WKHU�UHYHQXH�VWUHDPV��)LQHV��SHQDOWLHV�DQG�OLFHQFH��DJHQF\�IHHV��HWF��DUH�DERYH�WKH�EXGJHWHG�
UHYHQXH�E\�DYHUDJH�5����PLOOLRQ�PDLQO\�GXH�WR�IDYRXUDEOH�FROOHFWLRQV�RQ�$JHQF\�6HUYLFHV�

R 7UDQVIHUV�DQG�VXEVLGLHV�DUH�IDYRXUDEOH�E\�5������PLOOLRQ��7KLV� LV�GXH�WR�WKH�DOORFDWLRQV�RI� WKH�
ILUVW�DQG�VHFRQG�WUDQFKHV�RI�(TXLWDEOH�VKDUH�UHFHLYHG� LQ� WKH�-XO\�DQG�'HFHPEHU�� ,W�VKRXOG�EH�
QRWHG� WKDW� IURP� WKH�5������PLOOLRQ� UHFRJQLVHG�DV�(TXLWDEOH�VKDUH� LQ� WKH�PRQWK�RI�'HFHPEHU��
5������PLOOLRQ�KDV�EHHQ� UHMHFWHG�DQG�ZLWKKHOG�E\�1DWLRQDO�7UHDVXU\�DV�D� UROO�RYHU��ZKLFK�ZLOO�
KDYH�DQ�LPSDFW�RQ�LQGLYLGXDO�JUDQWV�ZKLFK�UROORYHU�UHTXHVWV�ZHUH�UHMHFWHG�

R ,QWHUHVW� RQ� ORQJ� RXWVWDQGLQJ� GHEWRUV� LV IDYRXUDEOH� E\� ���� 'XH� WR LQFUHDVH� RI� UHFHLYDEOHV�
EDODQFH�DQG�ORZ�FROOHFWLRQ�RQ�ORQJ�RXWVWDQGLQJ�DUUHDUV��QR�DGMXVWPHQW�LV�SURSRVHG�

R *DLQ� RQ� GLVSRVDO� RI� 33(� LV� XQIDYRXUDEOH� DV� VDOH� RI� LGHQWLILHG� SURSHUWLHV� KDV� QRW� SURJUHVVHG�
ZHOO� 1R�DGMXVWPHQW�SURSRVHG�

23(5$7,21$/�(;3(1',785( )5$0(:25.

7KH�LQFUHDVH�RI�5����PLOOLRQ LQ�RSHUDWLQJ�H[SHQGLWXUH�ZDV GXH�WR�WKH�UHSULRULWLVDWLRQ�RI�WKH�PXQLFLSDO�
SURJUDPPHV IURP�LGHQWLILHG�VDYLQJV��UHFRJQLWLRQ�RI�DQWLFLSDWHG�H[SHQGLWXUH��PDLQO\�RQ�%XON�3XUFKDVHV�
'HWDLOV�RI�PDMRU�DIIHFWHG�H[SHQGLWXUH�OLQH�LWHPV�DUH�H[SODLQHG�EHORZ�

7DEOH�%��$GMXVWPHQW�%XGJHW�)LQDQFLDO�3HUIRUPDQFH��([SHQGLWXUH�

%XGJHW�<HDU�
����������

%XGJHW�<HDU�
����������

2ULJLQDO�
%XGJHW

3ULRU�$GMXVWHG $FFXP��)XQGV
0XOWL�\HDU�
FDSLWDO

8QIRUH��
8QDYRLG�

1DW��RU�3URY��
*RYW

2WKHU�$GMXVWV� 7RWDO�$GMXVWV�
$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

� � � � � � � ��
([SHQGLWXUH�%\�7\SH
(PSOR\HH�UHODWHG�FRVWV ������� ������� ����� ± ± �� ± ����� ������� ������� �������
5HPXQHUDWLRQ�RI�FRXQFLOORUV ������ ������ ± ������ ������ ������
'HEW�LPSDLUPHQW ������� ������� ± ������� ������� �������
'HSUHFLDWLRQ�	�DVVHW�LPSDLUPHQW ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������
)LQDQFH�FKDUJHV ������ ������ ��� ��� ������ ������ ������
%XON�SXUFKDVHV ��������� ��������� ������� ± ± ± ± ������� ��������� ��������� ���������
2WKHU�PDWHULDOV ������ ������ ± ������ ������ ������
&RQWUDFWHG�VHUYLFHV ������� ������� ������ ± ± ����� ± ������ ������� ������� �������
7UDQVIHUV�DQG�VXEVLGLHV ������ ������ ± ������ ������ ������
2WKHU�H[SHQGLWXUH ������� ������� ����� ± ± ������� ± ��� ������� ������� �������
/RVVHV ± ±

7RWDO�([SHQGLWXUH ��������� ��������� ������� ² ² ��� ² ������� ��������� ��������� ���������

'HVFULSWLRQ

%XGJHW�<HDU��������

0LG�\HDU�SHUIRUPDQFH�DQG�$GMXVWPHQW

$*(1'$��9,578$/�63(&,$/�&281&,/�����)(%58$5<�����
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x (PSOR\HH�UHODWHV FRVW� LV�DGMXVWHG�XSZDUG�E\�5����PLOOLRQ��&RUUHFWLRQV�RQ�WKH� LWHP�KDYH�EHHQ�
PDGH WR�FRUUHFW�ZKHUH�H[SHQGLWXUH�ZDV�SDLG� IRU�QHZ�P6&2$�UHDOORFDWLRQ�RI� H[SHQGLWXUH� OLQH�
LWHPV�ZLWKRXW�EXGJHW��H�J�/HDYH�SD\PHQW��VNLOOV�GHYHORSPHQW�OHY\��HWF��0DQDJHPHQW�RI�RYHUWLPH�
DQG�DFWLQJ�DOORZDQFH�KDV�LPSURYHG�LQ�WKH�ODVW�PRQWKV�RI�WKH�SHULRG�

x 5HPXQHUDWLRQ�RI�FRXQFLOORUV�LV�ZLWKLQ�WKH�EXGJHW��1R�DGMXVWPHQW�SURSRVHG��

x ,PSDLUPHQW�RI�GHEWRUV�� LV�ZLWKLQ� WKH�EXGJHW�DV� LW� LV�VWUDLJKW� OLQHG� WR�EXGJHW��$FWXDO� LPSDLUPHQW�
ZLOO�EH�DVHVVHG�DW�\HDU�HQG�EDVHG�RQ�\HDU�HQG�FROOHFWLRQ�UDWH�DQG�FROOHFWDELOLW\�RI�UHFHLYDEOHV��
1R�DGMXVWPHQW�SURSRVHG�

x 'HSUHFLDWLRQ�SURFHVVHG�RQ�DVVHWV�IRU�WKH�SHULRG�LV�OHVV�WKDQ�SURMHFWHG�GHSUHFLDWLRQ�E\�����GXH�
WR�SURJUDPPHG�FDOFXODWLRQ�WKDW�GRHV�QRW�WDNH�LQWR�DFFRXQW�WKH�FRQGLWLRQV�RI�DVVHWV�RQ�PRQWK�WR�
PRQWK� EDVLV�� 5HOLDEOH� FODFXODWLRQ� RI� GHSUHFLDWLRQ� LV� SHUIRUPHG� DW� \HDU� HQG�� 1R� DGMXVWPHQW�
SURSRVHG�

x %XON�SXUFKDVHV�LV�XQIDYRUDEOH�E\�5������PLOOLRQ�������ZKHQ�FRPSDUHG�WR�WKH�EXGJHW��7KLV�OLQH�
LWHP�ZLOO�QHHG�WR�EH�DXJPHQWHG�DFFRUGLQJO\�GXULQJ�WKH�$GMXVWPHQW�EXGJHW�WR�FDWHU�IRU�WKH�RYHU�
H[SHQGLWXUH� $GMXVWPHQW�RI 5����PLOOLRQ�KDV�EHHQ�SURSRVHG�

x &RQWUDFWHG� VHUYLFHV� ZLOO� QHHG� WR� EH� DGMXVWHG� XSZDUGV� WR� DYRLG� SRWHQWLDO� XQDXWKRULVHG�
H[SHQGLWXUH�RQ�:DVWH�&ROOHFWLRQ�DQG�0DQDJHPHQW�RI�/DQGILOO�6LWH��6HFXULW\�0DQDJHPHQW��/HJDO�
)HHV�� 'LVFRQWLQXDWLRQ� RI� 6HUYLFHV�� HWF�� $Q� XSZDUG� DGMXVWPHQW� RI� 5��� PLOOLRQ� KDV� EHHQ�
SURSRVHG�

&$3,7$/�(;3(1',785(

7KH� LQFUHDVH� RI�5� PLOOLRQ LQ� FDSLWDO� H[SHQGLWXUH� LV�PDLQO\� GXH� WR� DGGLWLRQDO� IXQGLQJ� IURP�DSSURYHG�
UROORYHU� IRU ,QWHJUDWHG� 1DWLRQDO� (OHFWULILFDWLRQ� 3URJUDPPH� DQG� 'HSDUWPHQW� RI� &XOWXUH�� $UWV� DQG�
7UDGLWLRQDO�$IIDLUV����

7KH�IROORZLQJ�WDEOH�SURYLGHV�D�EUHDNGRZQ�RI�EXGJHWHG�FDSLWDO�H[SHQGLWXUH�E\�YRWH�
YRWH�

$*(1'$��9,578$/�63(&,$/�&281&,/�����)(%58$5<�����
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7DEOH�%����������� DGMXVWPHQW�EXGJHW��FDSLWDO�EXGJHW�SHU�YRWH�
1:����5XVWHQEXUJ���7DEOH�%��&RQVROLGDWHG�$GMXVWPHQWV�&DSLWDO�([SHQGLWXUH�%XGJHW�E\�YRWH�DQG�IXQGLQJ������)HEUXDU\�����

%XGJHW�<HDU����
�������

%XGJHW�<HDU����
�������

2ULJLQDO�%XGJHW 3ULRU�$GMXVWHG $FFXP��)XQGV 0XOWL�\HDU�FDSLWDO 8QIRUH��8QDYRLG� 1DW��RU�3URY��*RYW 2WKHU�$GMXVWV� 7RWDO�$GMXVWV� $GMXVWHG�%XGJHW $GMXVWHG�%XGJHW $GMXVWHG�%XGJHW

� � � � � �� �� ��

5�WKRXVDQGV $ $� % & ' ( ) * +

&DSLWDO�([SHQGLWXUH���)XQFWLRQDO

*RYHUQDQFH�DQG�DGPLQLVWUDWLRQ ������ ������ ����� ² ² ������� ² ������� ������ ������ ������

([HFXWLYH�DQG�FRXQFLO ������ ������ ����� ������� ± ������� ����� ������ ������

)LQDQFH�DQG�DGPLQLVWUDWLRQ ������ ����� ��� ��� ����� ������ ������

,QWHUQDO�DXGLW ��� ��� ± ± ± ��� ± ±

&RPPXQLW\�DQG�SXEOLF�VDIHW\ ������ ����� ������� ² ² ����� ² ������� ����� ������ ������

&RPPXQLW\�DQG�VRFLDO�VHUYLFHV ����� ����� ������� ����� ������� ��� ����� �����

6SRUW�DQG�UHFUHDWLRQ ��� ��� ± ± ��� ����� �����

3XEOLF�VDIHW\ ����� ����� ������� ± ������� ����� ������ ������

+RXVLQJ ����� ����� ± ± ����� ����� �����

+HDOWK ± ± ± ±

(FRQRPLF�DQG�HQYLURQPHQWDO�VHUYLFHV ������� ������� ��� ² ² ������ ² ������ ������� ������� �������

3ODQQLQJ�DQG�GHYHORSPHQW ����� ����� ��� ± ��� ����� ������ ������

5RDG�WUDQVSRUW ������� ������� ������ ������ ������� ������� �������

(QYLURQPHQWDO�SURWHFWLRQ ± ± ± �� ��

7UDGLQJ�VHUYLFHV ������� ������� ² ² ² ������� ² ������� ������� ������� �������

(QHUJ\�VRXUFHV ������ ������� ����� ����� ������� ������ ������

:DWHU�PDQDJHPHQW ������� ������� ������� ������� ������� ������� �������

:DVWH�ZDWHU�PDQDJHPHQW ������ ������ ����� ± ����� ������ ������� �������

:DVWH�PDQDJHPHQW ����� ����� ������� ± ������� ����� ��� ���

2WKHU ± ±

7RWDO�&DSLWDO�([SHQGLWXUH���)XQFWLRQDO ������� ������� ����� ² ² ����� ² ����� ������� ������� �������

'HVFULSWLRQ
%XGJHW�<HDU��������

)XQGLQJ�RI�$XGMXVWPHQW�WR�&DSLWDO�%XGJHW

1:����5XVWHQEXUJ���7DEOH�%��&RQVROLGDWHG�$GMXVWPHQWV�&DSLWDO�([SHQGLWXUH�%XGJHW�E\�YRWH�DQG�IXQGLQJ������)HEUXDU\�����
%XGJHW�<HDU����
�������

%XGJHW�<HDU����
�������

2ULJLQDO�%XGJHW 3ULRU�$GMXVWHG $FFXP��)XQGV 0XOWL�\HDU�FDSLWDO 8QIRUH��8QDYRLG� 1DW��RU�3URY��*RYW 2WKHU�$GMXVWV� 7RWDO�$GMXVWV� $GMXVWHG�%XGJHW $GMXVWHG�%XGJHW $GMXVWHG�%XGJHW

� � � � � �� �� ��

5�WKRXVDQGV $ $� % & ' ( ) * +

)XQGHG�E\�

1DWLRQDO�*RYHUQPHQW ������� ������� ����� ± ����� ������� ������� �������

3URYLQFLDO�*RYHUQPHQW ± ± ��� ��� ��� ��� ±

'LVWULFW�0XQLFLSDOLW\ ± ±

7UDQVIHUV�DQG�VXEVLGLHV���FDSLWDO��PRQHWDU\�DOORFDWLRQV���1DWLRQDO�
��3URYLQFLDO�'HSDUWPHQWDO�$JHQFLHV��+RXVHKROGV��1RQ�SURILW� ± ±

7UDQVIHUV�UHFRJQLVHG���FDSLWDO ������� ������� ² ² ² ����� ² ����� ������� ������� �������

%RUURZLQJ ������� ������� ± ������� ������ ������

,QWHUQDOO\�JHQHUDWHG�IXQGV ������ ������ ����� ����� ������ ������ ������

7RWDO�&DSLWDO�)XQGLQJ ������� ������� ����� ² ² ����� ² ����� ������� ������� �������

'HVFULSWLRQ
%XGJHW�<HDU��������

&DSLWDO�H[SHQGLWXUH�DGMXVWPHQW�DUH�GXH�WR�

2ZQ�IXQGLQJ�

&DSLWDO� SURMHFWV� IXQGHG� IURP� RZQ UHYHQXH� KDV� EHHQ� UHGXFHG� E\� 5���� WKRXVDQGV�� IRU� DOORFDWLRQ� WR
DXJPHQW�RSHUDWLRQDO�SURJUDPPHV

$*(1'$��9,578$/�63(&,$/�&281&,/�����)(%58$5<�����

,7(0����3$*(���



*UDQWV�IXQGLQJ�

1DWLRQDO� 7UHDVXU\� FRPPXQLFDWHG� WKH� DSSURYDO� RI� XQVSHQW� FRQGLWLRQDO� JUDQWV� UROORYHU� IRU� �������
ILQDQFLDO�\HDU�DV�IROORZV�DQG�WKH\�ZHUH�SURFHVVHG�WR�WKH�EXGJHW�WKURXJK�DQ�DGMXVWPHQW�EXGJHW�

� ,QWHJUDWHG�1DWLRQDO�(OHFWULILFDWLRQ�3URJUDPPH�*UDQW �5��� PLOOLRQ�

3URYLQFLDO�7UHDVXU\�FRPPXQLFDWHG�WKH�DSSURYDO�RI�&$7$ JUDQW�UROORYHU�DV�IROORZV�

� 'HSDUWPHQW�RI�&XOWXUH��$UWV�DQG�7UDGLWLRQDO�$IIDLUV���� �5����WKRXVDQGV��

$*(1'$��9,578$/�63(&,$/�&281&,/�����)(%58$5<�����

,7(0����3$*(���



���� $'-8670(17�%8'*(7�7$%/(6
7DEOH��%�

1:����5XVWHQEXUJ���7DEOH�%��&RQVROLGDWHG�$GMXVWPHQWV�%XGJHW�6XPPDU\������)HEUXDU\�����

%XGJHW�<HDU�
����������

%XGJHW�<HDU�
����������

2ULJLQDO�
%XGJHW

3ULRU�
$GMXVWHG

$FFXP��
)XQGV

0XOWL�\HDU�
FDSLWDO

8QIRUH��
8QDYRLG�

1DW��RU�3URY��
*RYW

2WKHU�
$GMXVWV�

7RWDO�$GMXVWV�
$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

� � � � � � � �
5�WKRXVDQGV $ $� % & ' ( ) * +

)LQDQFLDO�3HUIRUPDQFH

3URSHUW\�UDWHV ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

6HUYLFH�FKDUJHV ��������� ��������� �������� ± ± ± ± �������� ��������� ��������� ���������

,QYHVWPHQW�UHYHQXH ������ ������ ± ± ± ± ± ± ������ ������ ������

7UDQVIHUV�UHFRJQLVHG���RSHUDWLRQDO ������� ������� ± ± ± ��� ± ��� ������� ������� ���������

2WKHU�RZQ�UHYHQXH ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

7RWDO�5HYHQXH��H[FOXGLQJ�FDSLWDO�WUDQVIHUV�DQG�
FRQWULEXWLRQV�

��������� ��������� �������� ² ² ��� ² �������� ��������� ��������� ���������

(PSOR\HH�FRVWV ������� ������� ����� ± ± �� ± ����� ������� ������� �������

5HPXQHUDWLRQ�RI�FRXQFLOORUV ������ ������ ± ± ± ± ± ± ������ ������ ������

'HSUHFLDWLRQ�	�DVVHW�LPSDLUPHQW ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

)LQDQFH�FKDUJHV ������ ������ ��� ± ± ± ± ��� ������ ������ ������

0DWHULDOV�DQG�EXON�SXUFKDVHV ��������� ��������� ������� ± ± ± ± ������� ��������� ��������� ���������

7UDQVIHUV�DQG�JUDQWV ������ ������ ± ± ± ± ± ± ������ ������ ������

2WKHU�H[SHQGLWXUH ��������� ��������� ������ ± ± ��� ± ������ ��������� ��������� ���������

7RWDO�([SHQGLWXUH ��������� ��������� ������� ² ² ��� ² ������� ��������� ��������� ���������

6XUSOXV��'HILFLW� ������� ������� ��������� ± ± ± ± ��������� ������� ��������� ���������
7UDQVIHUV�DQG�VXEVLGLHV���FDSLWDO��PRQHWDU\�DOORFDWLRQV��
�1DWLRQDO���3URYLQFLDO�DQG�'LVWULFW� ������� ������� ± ± ± ����� ± ����� ������� ������� �������
7UDQVIHUV�DQG�VXEVLGLHV���FDSLWDO��PRQHWDU\�DOORFDWLRQV��
�1DWLRQDO���3URYLQFLDO�'HSDUWPHQWDO�$JHQFLHV��+RXVHKROGV��
1RQ�SURILW�,QVWLWXWLRQV��3ULYDWH�(QWHUSULVHV��3XEOLF�
&RUSRUDWRQV��+LJKHU�(GXFDWLRQDO�,QVWLWXWLRQV��	�7UDQVIHUV�
DQG�VXEVLGLHV���FDSLWDO��LQ�NLQG���DOO�� ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±

6XUSOXV��'HILFLW��DIWHU�FDSLWDO�WUDQVIHUV�	�FRQWULEXWLRQV ��������� ��������� ��������� ² ² ����� ² ��������� ������� ��������� ���������

6KDUH�RI�VXUSOXV���GHILFLW��RI�DVVRFLDWH ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±

6XUSOXV���'HILFLW��IRU�WKH�\HDU ��������� ��������� ��������� ² ² ����� ² ��������� ������� ��������� ���������

&DSLWDO�H[SHQGLWXUH�	�IXQGV�VRXUFHV

&DSLWDO�H[SHQGLWXUH ������� ������� ����� ± ± ��� ± ����� ������� ������� �������

7UDQVIHUV�UHFRJQLVHG���FDSLWDO ������� ������� ± ± ± ����� ± ����� ������� ������� �������

%RUURZLQJ ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������ ������

,QWHUQDOO\�JHQHUDWHG�IXQGV ������ ������ ����� ± ± ± ± ����� ������ ������ ������

7RWDO�VRXUFHV�RI�FDSLWDO�IXQGV ������� ������� ����� ² ² ����� ² ����� ������� ������� �������

)LQDQFLDO�SRVLWLRQ

7RWDO�FXUUHQW�DVVHWV ��������� ��������� ��������� ± ± ± ± ��������� ��������� ��������� ���������

7RWDO�QRQ�FXUUHQW�DVVHWV ���������� ���������� ± ± ± ��� ± ��� ���������� ���������� ����������

7RWDO�FXUUHQW�OLDELOLWLHV ��������� ��������� ± ± ± ± ± ± ��������� ��������� ���������

7RWDO�QRQ�FXUUHQW�OLDELOLWLHV ��������� ��������� ± ± ± ± ± ± ��������� ��������� ���������

&RPPXQLW\�ZHDOWK�(TXLW\ ��������� ��������� ��������� ² ² ��� ² ��������� ��������� ���������� ����������

&DVK�IORZV

1HW�FDVK�IURP��XVHG��RSHUDWLQJ ��������� ��������� ��������� ± ± ����� ± ��������� ��������� ��������� ���������

1HW�FDVK�IURP��XVHG��LQYHVWLQJ ��������� ��������� ��� ± ± ������� ± ������� ��������� ��������� ���������

1HW�FDVK�IURP��XVHG��ILQDQFLQJ ������ ������ ± ± ± ± ± ± ������ �������� ��������

&DVK�FDVK�HTXLYDOHQWV�DW�WKH�\HDU�HQG ��������� ��������� ��������� ² ² ² ² ��������� ��������� ��������� ���������

&DVK�EDFNLQJ�VXUSOXV�UHFRQFLOLDWLRQ

&DVK�DQG�LQYHVWPHQWV�DYDLODEOH ��������� ��������� ��������� ± ± ± ± ��������� ��������� ��������� ���������

$SSOLFDWLRQ�RI�FDVK�DQG�LQYHVWPHQWV ��������� ��������� ± ± ± ± ������� ������� ��������� ��������� ���������

%DODQFH���VXUSOXV��VKRUWIDOO� ������� ������� ��������� ² ² ² ����� ��������� ������� ��������� ���������

$VVHW�0DQDJHPHQW

$VVHW�UHJLVWHU�VXPPDU\��:'9� ���������� ���������� ± ± ± ��� ± ��� ���������� ���������� ����������

'HSUHFLDWLRQ�	�DVVHW�LPSDLUPHQW ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

5HQHZDO�DQG�8SJUDGLQJ�RI�([LVWLQJ�$VVHWV ������� ������� �������� ± ± ��������� ± ��������� ������� ������� �������

5HSDLUV�DQG�0DLQWHQDQFH ������ ������ ����� ± ± ����� ± ����� ������ ������ ������

)UHH�VHUYLFHV

&RVW�RI�)UHH�%DVLF�6HUYLFHV�SURYLGHG ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±

5HYHQXH�FRVW�RI�IUHH�VHUYLFHV�SURYLGHG ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

+RXVHKROGV�EHORZ�PLQLPXP�VHUYLFH�OHYHO

:DWHU� �� �� ± ± ± ± ± ± �� �� ��

6DQLWDWLRQ�VHZHUDJH� �� �� ± ± ± ± ± ± �� �� ��

(QHUJ\� ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±

5HIXVH� �� �� ± ± ± ± ± ± �� �� ��

5HIHUHQFHV

%XGJHW�<HDU��������

'HVFULSWLRQ

$*(1'$��9,578$/�63(&,$/�&281&,/�����)(%58$5<�����

,7(0����3$*(���



([SODQDWRU\�QRWHV�WR�0%55�7DEOH�%��� %XGJHW�6XPPDU\�

�� 7DEOH�%��LV�WKH�DGMXVWPHQWV�EXGJHW�VXPPDU\�DQG�SURYLGHV�D�FRQFLVH�RYHUYLHZ�RI�WKH�PXQLFLSDOLW\¶V�
EXGJHW�IURP�DOO�WKH�PDMRU�ILQDQFLDO�SHUVSHFWLYHV��RSHUDWLQJ��FDSLWDO�H[SHQGLWXUH��ILQDQFLDO�SRVLWLRQ��FDVK�
IORZ��DQG�0)0$�IXQGLQJ�FRPSOLDQFH��

�� $GMXVWHG�EXGJHW�GHSLFWV�D VXUSOXV�RI�5��� PLOOLRQ�ZKLFK�LV�DQ�GHFUHDVH�RI�5��� PLOOLRQ�IURP�RULJLQDO�
EXGJHW�

�� )LQDQFLDO�PDQDJHPHQW� UHIRUPV�HPSKDVLV� WKH� LPSRUWDQFH�RI� WKH�PXQLFLSDO�EXGJHW�EHLQJ� IXQGHG��7KLV�
UHTXLUHV�WKH�VLPXOWDQHRXV�DVVHVVPHQW�RI�WKH�)LQDQFLDO�3HUIRUPDQFH��)LQDQFLDO�3RVLWLRQ�DQG�&DVK�)ORZ�
%XGJHWV�� DORQJ� ZLWK� WKH� &DSLWDO� %XGJHW�� 7KH� %XGJHW� 6XPPDU\� SURYLGHV� WKH� NH\� LQIRUPDWLRQ� LQ� WKLV�
UHJDUG

7DEOH��%�
1:����5XVWHQEXUJ���7DEOH�%��&RQVROLGDWHG�$GMXVWPHQWV�%XGJHW�)LQDQFLDO�3HUIRUPDQFH��IXQFWLRQDO�FODVVLILFDWLRQ�������)HEUXDU\�����

%XGJHW�<HDU�
����������

%XGJHW�<HDU�
����������

2ULJLQDO�
%XGJHW

3ULRU�
$GMXVWHG

$FFXP��
)XQGV

0XOWL�\HDU�
FDSLWDO

8QIRUH��
8QDYRLG�

1DW��RU�3URY��
*RYW

2WKHU�
$GMXVWV�

7RWDO�$GMXVWV�
$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

� � � � � �� �� ��
5�WKRXVDQGV ���� $ $� % & ' ( ) * +

5HYHQXH���)XQFWLRQDO

*RYHUQDQFH�DQG�DGPLQLVWUDWLRQ ������� ������� ² ² ² ² ² ² ������� ������� �������

([HFXWLYH�DQG�FRXQFLO ������ ������ ± ± ± ± ± ± ������ ������ ������

)LQDQFH�DQG�DGPLQLVWUDWLRQ ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

,QWHUQDO�DXGLW ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±

&RPPXQLW\�DQG�SXEOLF�VDIHW\ ������ ������ ² ² ² ��� ² ��� ������ ������ ������

&RPPXQLW\�DQG�VRFLDO�VHUYLFHV ����� ����� ± ± ± ��� ± ��� ����� ����� �����

6SRUW�DQG�UHFUHDWLRQ ��� ��� ± ± ± ± ± ± ��� ��� ���

3XEOLF�VDIHW\ ������ ������ ± ± ± ± ± ± ������ ������ ������

+RXVLQJ ����� ����� ± ± ± ± ± ± ����� ����� �����

+HDOWK ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±

(FRQRPLF�DQG�HQYLURQPHQWDO�VHUYLFHV ������� ������� ² ² ² ² ² ² ������� ������� �������

3ODQQLQJ�DQG�GHYHORSPHQW ������ ������ ± ± ± ± ± ± ������ ������ ������

5RDG�WUDQVSRUW ������ ������ ± ± ± ± ± ± ������ ������ ������

(QYLURQPHQWDO�SURWHFWLRQ ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±

7UDGLQJ�VHUYLFHV ��������� ��������� �������� ² ² ����� ² �������� ��������� ��������� ���������

(QHUJ\�VRXUFHV ��������� ��������� �������� ± ± ± ± �������� ��������� ��������� ���������

:DWHU�PDQDJHPHQW ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ��������� ���������

:DVWH�ZDWHU�PDQDJHPHQW ������� ������� ± ± ± ����� ± ����� ������� ��������� ���������

:DVWH�PDQDJHPHQW ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

2WKHU ������� ������� ² ² ² ² ² ± ������� ������� �������

7RWDO�5HYHQXH���)XQFWLRQDO � ��������� ��������� �������� ² ² ����� ² �������� ��������� ��������� ���������

([SHQGLWXUH���)XQFWLRQDO

*RYHUQDQFH�DQG�DGPLQLVWUDWLRQ ������� ������� ������ ² ² ² ² ������ ������� ������� �������

([HFXWLYH�DQG�FRXQFLO ������� ������� ����� ± ± ± ± ����� ������� ������� �������

)LQDQFH�DQG�DGPLQLVWUDWLRQ ������� ������� ����� ± ± ± ± ����� ������� ������� �������

,QWHUQDO�DXGLW ����� ����� ± ± ± ± ± ± ����� ����� �����

&RPPXQLW\�DQG�SXEOLF�VDIHW\ ������� ������� ������ ² ² ��� ² ������ ������� ������� �������

&RPPXQLW\�DQG�VRFLDO�VHUYLFHV ������ ������ ������� ± ± ��� ± ������� ������ ������ ������

6SRUW�DQG�UHFUHDWLRQ ������� ������� ����� ± ± ± ± ����� ������� ������� �������

3XEOLF�VDIHW\ ������� ������� ������ ± ± ± ± ������ ������� ������� �������

+RXVLQJ ������ ������ ����� ± ± ± ± ����� ������ ������ ������

+HDOWK ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±

(FRQRPLF�DQG�HQYLURQPHQWDO�VHUYLFHV ������� ������� ����� ² ² ² ² ����� ������� ������� �������

3ODQQLQJ�DQG�GHYHORSPHQW ������ ������ ��� ± ± ± ± ��� ������ ������ ������

5RDG�WUDQVSRUW ������ ������ ����� ± ± ± ± ����� ������ ������� �������

(QYLURQPHQWDO�SURWHFWLRQ ����� ����� ± ± ± ± ± ± ����� ����� �����

7UDGLQJ�VHUYLFHV ��������� ��������� ������� ² ² ² ² ������� ��������� ��������� ���������

(QHUJ\�VRXUFHV ��������� ��������� ������� ± ± ± ± ������� ��������� ��������� ���������

:DWHU�PDQDJHPHQW ������� ������� ������� ± ± ± ± ������� ��������� ������� �������

:DVWH�ZDWHU�PDQDJHPHQW ������� ������� ������� ± ± ± ± ������� ������� ������� �������

:DVWH�PDQDJHPHQW ������� ������� ������ ± ± ± ± ������ ������� ������� �������

2WKHU ��� ��� ² ² ² ² ² ± ��� ��� �����

7RWDO�([SHQGLWXUH���)XQFWLRQDO � ��������� ��������� ������� ² ² ��� ² ������� ��������� ��������� ���������

6XUSOXV���'HILFLW��IRU�WKH�\HDU ��������� ��������� ��������� ² ² ����� ² ��������� ������� ��������� ���������

6WDQGDUG�'HVFULSWLRQ 5HI
%XGJHW�<HDU��������

7DEOH�%��LV�D�YLHZ�RI�WKH�EXGJHWHG�ILQDQFLDO�SHUIRUPDQFH�LQ�UHODWLRQ�WR�UHYHQXH�DQG�
H[SHQGLWXUH�SHU�VWDQGDUG�FODVVLILFDWLRQ���7KH�PRGLILHG�*)6�VWDQGDUG�FODVVLILFDWLRQ�GLYLGHV�WKH�
PXQLFLSDO�VHUYLFHV�LQWR����IXQFWLRQDO�DUHDV��0XQLFLSDO�UHYHQXH��RSHUDWLQJ�H[SHQGLWXUH�DQG�
FDSLWDO�H[SHQGLWXUH�DUH�WKHQ�FODVVLILHG�LQ�WHUPV�RI HDFK�RI�WKHVH�IXQFWLRQDO�DUHDV�ZKLFK�HQDEOHV�
WKH�1DWLRQDO�7UHDVXU\�WR�FRPSLOH�µZKROH�RI�JRYHUQPHQW¶�UHSRUWV�
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7DEOH���
1:����5XVWHQEXUJ���7DEOH�%��&RQVROLGDWHG�$GMXVWPHQWV�%XGJHW�)LQDQFLDO�3HUIRUPDQFH��UHYHQXH�DQG�H[SHQGLWXUH�E\�PXQLFLSDO�YRWH�������)HEUXDU\�����

%XGJHW�<HDU�
����������

%XGJHW�<HDU�
����������

2ULJLQDO�
%XGJHW

3ULRU�
$GMXVWHG

$FFXP��
)XQGV

0XOWL�\HDU�
FDSLWDO

8QIRUH��
8QDYRLG�

1DW��RU�3URY��
*RYW

2WKHU�
$GMXVWV�

7RWDO�$GMXVWV�
$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

>,QVHUW�GHSDUWPHQWDO�VWUXFWXUH�HWF@ � � � � � � � ��

5�WKRXVDQGV $ $� % & ' ( ) * +

5HYHQXH�E\�9RWH �

9RWH�����9RWH�����(;(&87,9(�0$<25 ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

9RWH�����9RWH�����081,&,3$/�0$1$*(5 ������ ������ ± ± ± ± ± ± ������ ������ ������

9RWH�����9RWH�����&25325$7(�6833257�6(59,&(6 ��� ��� ± ± ± ± ± ± ��� ��� ���

9RWH�����9RWH�����%8'*(7�$1'�75($685< ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

9RWH�����9RWH�����38%/,&�6$)(7< ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

9RWH�����9RWH�����3/$11,1*�$1'�+80$1�6(77/(0(17 ������ ������ ± ± ± ± ± ± ������ ������ ������

9RWH�����9RWH�����/2&$/�(&2120,&�'(9(/230(17 ����� ����� ± ± ± ± ± ± ����� ����� �����

9RWH�����9RWH�����&20081,7<�'(9(/230(17 ������� ������� ± ± ± ��� ± ��� ������� ������� �������

9RWH�����9RWH�����7(&+1,&$/�$1'�,1)5$6758&785( ��������� ��������� �������� ± ± ����� ± �������� ��������� ��������� ���������

9RWH������9RWH������52$'6�$1'�75$163257 ������ ������ ± ± ± ± ± ± ������ ������ ������

9RWH������>1$0(�2)�927(���@ ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

9RWH������>1$0(�2)�927(���@ ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±

9RWH������>1$0(�2)�927(���@ ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±

9RWH������>1$0(�2)�927(���@ ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±

9RWH������>1$0(�2)�927(���@ ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±

7RWDO�5HYHQXH�E\�9RWH � ��������� ��������� �������� ² ² ����� ² �������� ��������� ��������� ���������

([SHQGLWXUH�E\�9RWH �

9RWH�����9RWH�����(;(&87,9(�0$<25 ������ ������� ����� ± ± ± ± ����� ������� ������ �������

9RWH�����9RWH�����081,&,3$/�0$1$*(5 ������ ������ ����� ± ± ± ± ����� ������ ������ ������

9RWH�����9RWH�����&25325$7(�6833257�6(59,&(6 ������ ������ ����� ± ± ± ± ����� ������ ������ ������

9RWH�����9RWH�����%8'*(7�$1'�75($685< ������� ������� ����� ± ± ± ± ����� ������� ������� �������

9RWH�����9RWH�����38%/,&�6$)(7< ������� ������� ������ ± ± ± ± ������ ������� ������� �������
9RWH�����9RWH�����3/$11,1*�$1'�+80$1�6(77/(0(17 ������ ������ ����� ± ± ± ± ����� ������ ������ ������

9RWH�����9RWH�����/2&$/�(&2120,&�'(9(/230(17 ������ ������ ������� ± ± ± ± ������� ������ ������ ������

9RWH�����9RWH�����&20081,7<�'(9(/230(17 ������� ������� ����� ± ± ��� ± ����� ������� ������� �������

9RWH�����9RWH�����7(&+1,&$/�$1'�,1)5$6758&785( ��������� ��������� ������� ± ± ± ± ������� ��������� ��������� ���������

9RWH������9RWH������52$'6�$1'�75$163257 ������� ������� ����� ± ± ± ± ����� ������� ������� �������

9RWH������>1$0(�2)�927(���@ ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

9RWH������>1$0(�2)�927(���@ ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±

9RWH������>1$0(�2)�927(���@ ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±

9RWH������>1$0(�2)�927(���@ ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±

9RWH������>1$0(�2)�927(���@ ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±

7RWDO�([SHQGLWXUH�E\�9RWH � ��������� ��������� ������� ² ² ��� ² ������� ��������� ��������� ���������

6XUSOXV���'HILFLW��IRU�WKH�\HDU � ��������� ��������� ��������� ² ² ����� ² ��������� ������� ��������� ���������

9RWH�'HVFULSWLRQ

5HI

%XGJHW�<HDU��������

7DEOH� %�� LV� D� YLHZ� RI� WKH� EXGJHWHG� ILQDQFLDO� SHUIRUPDQFH� LQ� UHODWLRQ� WR� WKH� UHYHQXH� DQG�
H[SHQGLWXUH� SHU� PXQLFLSDO� YRWH�� � 7KLV� WDEOH� IDFLOLWDWHV� WKH� YLHZ� RI� WKH� EXGJHWHG� RSHUDWLQJ�
SHUIRUPDQFH� LQ� UHODWLRQ� WR� WKH� RUJDQLVDWLRQDO� VWUXFWXUH� RI� WKH�PXQLFLSDOLW\�� � 7KLV�PHDQV� LW� LV�
SRVVLEOH�WR�SUHVHQW�WKH�RSHUDWLQJ�VXUSOXV�RU�GHILFLW�RI�D�YRWH���
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,7(0����3$*(���



7DEOH��%�
1:����5XVWHQEXUJ���7DEOH�%��&RQVROLGDWHG�$GMXVWPHQWV�%XGJHW�)LQDQFLDO�3HUIRUPDQFH��UHYHQXH�DQG�H[SHQGLWXUH�������)HEUXDU\�����

%XGJHW�<HDU�
����������

%XGJHW�<HDU�
����������

2ULJLQDO�
%XGJHW

3ULRU�$GMXVWHG
$FFXP��
)XQGV

0XOWL�\HDU�
FDSLWDO

8QIRUH��
8QDYRLG�

1DW��RU�3URY��
*RYW

2WKHU�
$GMXVWV�

7RWDO�$GMXVWV�
$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

� � � � � � � ��
5�WKRXVDQGV � $ $� % & ' ( ) * +
5HYHQXH�%\�6RXUFH

3URSHUW\�UDWHV � ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������
6HUYLFH�FKDUJHV���HOHFWULFLW\�UHYHQXH � ��������� ��������� �������� ± ± ± �������� ��������� ��������� ���������
6HUYLFH�FKDUJHV���ZDWHU�UHYHQXH � ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������
6HUYLFH�FKDUJHV���VDQLWDWLRQ�UHYHQXH � ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������
6HUYLFH�FKDUJHV���UHIXVH�UHYHQXH � ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

5HQWDO�RI�IDFLOLWLHV�DQG�HTXLSPHQW ������ ������ ± ������ ������ ������
,QWHUHVW�HDUQHG���H[WHUQDO�LQYHVWPHQWV ������ ������ ± ������ ������ ������
,QWHUHVW�HDUQHG���RXWVWDQGLQJ�GHEWRUV ������� ������� ± ������� ������� �������
'LYLGHQGV�UHFHLYHG ± ± ± ± ± ±
)LQHV��SHQDOWLHV�DQG�IRUIHLWV ����� ����� ± ����� ����� �����
/LFHQFHV�DQG�SHUPLWV ������ ������ ± ������ ������ ������
$JHQF\�VHUYLFHV ������� ������� ± ������� ������� �������
7UDQVIHUV�DQG�VXEVLGLHV ������� ������� ��� ��� ������� ������� ���������
2WKHU�UHYHQXH � ������ ������ ± ± ± ± ± ± ������ ������ ������
*DLQV ������ ������ ± ������ ������ ������

7RWDO�5HYHQXH��H[FOXGLQJ�FDSLWDO�WUDQVIHUV�DQG�
FRQWULEXWLRQV�

��������� ��������� �������� ² ² ��� ² �������� ��������� ��������� ���������

([SHQGLWXUH�%\�7\SH

(PSOR\HH�UHODWHG�FRVWV ������� ������� ����� ± ± �� ± ����� ������� ������� �������

5HPXQHUDWLRQ�RI�FRXQFLOORUV ������ ������ ± ������ ������ ������

'HEW�LPSDLUPHQW ������� ������� ± ������� ������� �������

'HSUHFLDWLRQ�	�DVVHW�LPSDLUPHQW ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

)LQDQFH�FKDUJHV ������ ������ ��� ��� ������ ������ ������

%XON�SXUFKDVHV ��������� ��������� ������� ± ± ± ± ������� ��������� ��������� ���������

2WKHU�PDWHULDOV ������ ������ ± ������ ������ ������

&RQWUDFWHG�VHUYLFHV ������� ������� ������ ± ± ����� ± ������ ������� ������� �������

7UDQVIHUV�DQG�VXEVLGLHV ������ ������ ± ������ ������ ������

2WKHU�H[SHQGLWXUH ������� ������� ����� ± ± ������� ± ��� ������� ������� �������

/RVVHV ± ±

7RWDO�([SHQGLWXUH ��������� ��������� ������� ² ² ��� ² ������� ��������� ��������� ���������

6XUSOXV��'HILFLW� ������� ������� ��������� ² ² ² ² ��������� ������� ��������� ���������

7UDQVIHUV�DQG�VXEVLGLHV���FDSLWDO��PRQHWDU\�DOORFDWLRQV��
�1DWLRQDO���3URYLQFLDO�DQG�'LVWULFW� ������� ������� ����� ����� ������� ������� �������

7UDQVIHUV�DQG�VXEVLGLHV���FDSLWDO��PRQHWDU\�DOORFDWLRQV��
�1DWLRQDO���3URYLQFLDO�'HSDUWPHQWDO�$JHQFLHV��+RXVHKROGV��
1RQ�SURILW�,QVWLWXWLRQV��3ULYDWH�(QWHUSULVHV��3XEOLF�
&RUSRUDWRQV��+LJKHU�(GXFDWLRQDO�,QVWLWXWLRQV� ± ±

7UDQVIHUV�DQG�VXEVLGLHV���FDSLWDO��LQ�NLQG���DOO�� ± ±
6XUSOXV��'HILFLW��EHIRUH�WD[DWLRQ ��������� ��������� ��������� ² ² ����� ² ��������� ������� ��������� ���������

7D[DWLRQ ± ±

6XUSOXV��'HILFLW��DIWHU�WD[DWLRQ ��������� ��������� ��������� ² ² ����� ² ��������� ������� ��������� ���������

$WWULEXWDEOH�WR�PLQRULWLHV ± ±
6XUSOXV��'HILFLW��DWWULEXWDEOH�WR�PXQLFLSDOLW\ ��������� ��������� ��������� ² ² ����� ² ��������� ������� ��������� ���������

6KDUH�RI�VXUSOXV���GHILFLW��RI�DVVRFLDWH ± ±

6XUSOXV���'HILFLW��IRU�WKH�\HDU ��������� ��������� ��������� ² ² ����� ² ��������� ������� ��������� ���������

%XGJHW�<HDU��������

5HI'HVFULSWLRQ

7RWDO� UHYHQXH� DV� SHU� RULJQDO EXGJHW� ZDV� VHW� DW� 5� ���� ELOOLRQ� DQG� DGMXVWHG� GRZQZDUGV WR�
5� ����ELOOLRQ�GXULQJ�DGMXVWPHQW�EXGJHW� IRU���������� ILQDQFLDO� \HDU��7RWDO�([SHQGLWXUH�KDV�
LQFUHDVHG�WR�5� ��� ELOOLRQ�IURP�5������ELOOLRQ�LQ�WKH���������� ILQDQFLDO�\HDU�
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7DEOH�%�
1:����5XVWHQEXUJ���7DEOH�%��&RQVROLGDWHG�$GMXVWPHQWV�&DSLWDO�([SHQGLWXUH�%XGJHW�E\�YRWH�DQG�IXQGLQJ������)HEUXDU\�����

%XGJHW�<HDU�
����������

%XGJHW�<HDU�
����������

2ULJLQDO�
%XGJHW

3ULRU�$GMXVWHG $FFXP��)XQGV
0XOWL�\HDU�
FDSLWDO

8QIRUH��
8QDYRLG�

1DW��RU�3URY��
*RYW

2WKHU�$GMXVWV� 7RWDO�$GMXVWV�
$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

� � � � � �� �� ��
5�WKRXVDQGV $ $� % & ' ( ) * +
&DSLWDO�H[SHQGLWXUH���9RWH
0XOWL�\HDU�H[SHQGLWXUH�WR�EH�DGMXVWHG �

9RWH�����9RWH�����(;(&87,9(�0$<25 ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±
9RWH�����9RWH�����081,&,3$/�0$1$*(5 ������ ������ ����� ± ± ������� ± ������� ����� ������ ������
9RWH�����9RWH�����&25325$7(�6833257�6(59,&(6 ����� ����� ��� ± ± ± ± ��� ����� ����� �����
9RWH�����9RWH�����%8'*(7�$1'�75($685< ��� ��� ± ± ± ± ± ± ��� ± ±
9RWH�����9RWH�����38%/,&�6$)(7< ����� ����� ������� ± ± ± ± ������� ����� ������ ������
9RWH�����9RWH�����3/$11,1*�$1'�+80$1�6(77/(0(17 ����� ����� ± ± ± ± ± ± ����� ����� �����
9RWH�����9RWH�����/2&$/�(&2120,&�'(9(/230(17 ��� ��� ��� ± ± ± ± ��� ��� ����� �����
9RWH�����9RWH�����&20081,7<�'(9(/230(17 ������ ������ ������� ± ± ������� ± ������� ����� ������ ������
9RWH�����9RWH�����7(&+1,&$/�$1'�,1)5$6758&785( ������� ������� ����� ± ± ������� ± ����� ������� ������� �������
9RWH������9RWH������52$'6�$1'�75$163257 ������� ������� ± ± ± ������ ± ������ ������� ������� �������
9RWH������>1$0(�2)�927(���@ ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±
9RWH������>1$0(�2)�927(���@ ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±
9RWH������>1$0(�2)�927(���@ ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±
9RWH������>1$0(�2)�927(���@ ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±
9RWH������>1$0(�2)�927(���@ ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±

&DSLWDO�PXOWL�\HDU�H[SHQGLWXUH�VXE�WRWDO � ������� ������� ����� ² ² ��� ² ����� ������� ������� �������

6LQJOH�\HDU�H[SHQGLWXUH�WR�EH�DGMXVWHG �
9RWH�����9RWH�����(;(&87,9(�0$<25 ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±
9RWH�����9RWH�����081,&,3$/�0$1$*(5 ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±
9RWH�����9RWH�����&25325$7(�6833257�6(59,&(6 ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±
9RWH�����9RWH�����%8'*(7�$1'�75($685< ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±
9RWH�����9RWH�����38%/,&�6$)(7< ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±
9RWH�����9RWH�����3/$11,1*�$1'�+80$1�6(77/(0(17 ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±
9RWH�����9RWH�����/2&$/�(&2120,&�'(9(/230(17 ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±
9RWH�����9RWH�����&20081,7<�'(9(/230(17 ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±
9RWH�����9RWH�����7(&+1,&$/�$1'�,1)5$6758&785( ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±
9RWH������9RWH������52$'6�$1'�75$163257 ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±
9RWH������>1$0(�2)�927(���@ ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±
9RWH������>1$0(�2)�927(���@ ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±
9RWH������>1$0(�2)�927(���@ ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±
9RWH������>1$0(�2)�927(���@ ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±
9RWH������>1$0(�2)�927(���@ ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±

&DSLWDO�VLQJOH�\HDU�H[SHQGLWXUH�VXE�WRWDO ² ² ² ² ² ² ² ² ² ² ²
7RWDO�&DSLWDO�([SHQGLWXUH���9RWH ������� ������� ����� ² ² ��� ² ����� ������� ������� �������

&DSLWDO�([SHQGLWXUH���)XQFWLRQDO
*RYHUQDQFH�DQG�DGPLQLVWUDWLRQ ������ ������ ����� ² ² ������� ² ������� ������ ������ ������

([HFXWLYH�DQG�FRXQFLO ������ ������ ����� ������� ± ������� ����� ������ ������
)LQDQFH�DQG�DGPLQLVWUDWLRQ ������ ����� ��� ��� ����� ������ ������
,QWHUQDO�DXGLW ��� ��� ± ± ± ��� ± ±

&RPPXQLW\�DQG�SXEOLF�VDIHW\ ������ ����� ������� ² ² ����� ² ������� ����� ������ ������
&RPPXQLW\�DQG�VRFLDO�VHUYLFHV ����� ����� ������� ����� ������� ��� ����� �����
6SRUW�DQG�UHFUHDWLRQ ��� ��� ± ± ��� ����� �����
3XEOLF�VDIHW\ ����� ����� ������� ± ������� ����� ������ ������
+RXVLQJ ����� ����� ± ± ����� ����� �����
+HDOWK ± ± ± ±

(FRQRPLF�DQG�HQYLURQPHQWDO�VHUYLFHV ������� ������� ��� ² ² ������ ² ������ ������� ������� �������
3ODQQLQJ�DQG�GHYHORSPHQW ����� ����� ��� ± ��� ����� ������ ������
5RDG�WUDQVSRUW ������� ������� ������ ������ ������� ������� �������
(QYLURQPHQWDO�SURWHFWLRQ ± ± ± �� ��

7UDGLQJ�VHUYLFHV ������� ������� ² ² ² ������� ² ������� ������� ������� �������
(QHUJ\�VRXUFHV ������ ������� ����� ����� ������� ������ ������
:DWHU�PDQDJHPHQW ������� ������� ������� ������� ������� ������� �������
:DVWH�ZDWHU�PDQDJHPHQW ������ ������ ����� ± ����� ������ ������� �������
:DVWH�PDQDJHPHQW ����� ����� ������� ± ������� ����� ��� ���

2WKHU ± ±
7RWDO�&DSLWDO�([SHQGLWXUH���)XQFWLRQDO � ������� ������� ����� ² ² ����� ² ����� ������� ������� �������

)XQGHG�E\�

1DWLRQDO�*RYHUQPHQW ������� ������� ����� ± ����� ������� ������� �������

3URYLQFLDO�*RYHUQPHQW ± ± ��� ��� ��� ��� ±

'LVWULFW�0XQLFLSDOLW\ ± ±
7UDQVIHUV�DQG�VXEVLGLHV���FDSLWDO��PRQHWDU\�DOORFDWLRQV��
�1DWLRQDO���3URYLQFLDO�'HSDUWPHQWDO�$JHQFLHV��
+RXVHKROGV��1RQ�SURILW�,QVWLWXWLRQV��3ULYDWH�(QWHUSULVHV��
3XEOLF�&RUSRUDWRQV��+LJKHU�(GXFDWLRQDO�,QVWLWXWLRQV� ± ±

7UDQVIHUV�UHFRJQLVHG���FDSLWDO � ������� ������� ² ² ² ����� ² ����� ������� ������� �������

%RUURZLQJ ������� ������� ± ������� ������ ������

,QWHUQDOO\�JHQHUDWHG�IXQGV ������ ������ ����� ����� ������ ������ ������

7RWDO�&DSLWDO�)XQGLQJ ������� ������� ����� ² ² ����� ² ����� ������� ������� �������

%XGJHW�<HDU��������
5HI'HVFULSWLRQ

7DEOH� %�� LV� D� EUHDNGRZQ� RI� WKH� FDSLWDO� SURJUDPPH� LQ� UHODWLRQ� WR� FDSLWDO� H[SHQGLWXUH� E\�
PXQLFLSDO� YRWH� �PXOWL�\HDU� DQG� VLQJOH�\HDU� DSSURSULDWLRQV��� FDSLWDO� H[SHQGLWXUH� E\� VWDQGDUG�
FODVVLILFDWLRQ�� DQG� WKH� IXQGLQJ� VRXUFHV� QHFHVVDU\� WR� IXQG� WKH� FDSLWDO� EXGJHW�� LQFOXGLQJ�
LQIRUPDWLRQ�RQ�FDSLWDO�WUDQVIHUV�IURP�QDWLRQDO�DQG�SURYLQFLDO�GHSDUWPHQWV�

$*(1'$��9,578$/�63(&,$/�&281&,/�����)(%58$5<�����
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7DEOH��%��
1:����5XVWHQEXUJ���7DEOH�%��&RQVROLGDWHG�$GMXVWPHQWV�%XGJHW�)LQDQFLDO�3RVLWLRQ������)HEUXDU\�����

%XGJHW�<HDU�
����������

%XGJHW�<HDU�
����������

2ULJLQDO�
%XGJHW

3ULRU�
$GMXVWHG

$FFXP��
)XQGV

0XOWL�\HDU�
FDSLWDO

8QIRUH��
8QDYRLG�

1DW��RU�3URY��
*RYW

2WKHU�
$GMXVWV�

7RWDO�$GMXVWV�
$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

� � � � � � � ��
5�WKRXVDQGV $ $� % & ' ( ) * +

$66(76

&XUUHQW�DVVHWV

&DVK ������� ������� ± ������� ��������� ���������

&DOO�LQYHVWPHQW�GHSRVLWV � ��������� ��������� ��������� ± ± ± ± ��������� ������� ��������� ���������

&RQVXPHU�GHEWRUV � ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������ ������

2WKHU�GHEWRUV ������� ������� ± ������� ������� �������

&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�ORQJ�WHUP�UHFHLYDEOHV ����� ����� ± ����� ����� �����

,QYHQWRU\ ������ ������ ± ������ ������ ������

7RWDO�FXUUHQW�DVVHWV ��������� ��������� ��������� ² ² ² ² ��������� ��������� ��������� ���������

1RQ�FXUUHQW�DVVHWV

/RQJ�WHUP�UHFHLYDEOHV ± ±

,QYHVWPHQWV ��� ��� ± ��� ��� �����

,QYHVWPHQW�SURSHUW\ ������� ������� ± ������� ������� �������

,QYHVWPHQW�LQ�$VVRFLDWH ± ±

3URSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW � ���������� ���������� ± ± ± ��� ± ��� ���������� ���������� ����������

%LRORJLFDO ± ±

,QWDQJLEOH ��� ��� ± ��� ��� ���

2WKHU�QRQ�FXUUHQW�DVVHWV ��� ��� ± ��� ��� ���

7RWDO�QRQ�FXUUHQW�DVVHWV ���������� ���������� ² ² ² ��� ² ��� ���������� ���������� ����������

727$/�$66(76 ���������� ���������� ��������� ² ² ��� ² ��������� ���������� ���������� ����������

/,$%,/,7,(6

&XUUHQW�OLDELOLWLHV

%DQN�RYHUGUDIW ± ±

%RUURZLQJ ������ ������ ± ± ± ± ± ± ������ ������ �������

&RQVXPHU�GHSRVLWV ������ ������ ± ������ ������ ������

7UDGH�DQG�RWKHU�SD\DEOHV ��������� ��������� ± ± ± ± ± ± ��������� ��������� ���������

3URYLVLRQV ������ ������ ± ������ ������ ������

7RWDO�FXUUHQW�OLDELOLWLHV ��������� ��������� ² ² ² ² ² ² ��������� ��������� ���������

1RQ�FXUUHQW�OLDELOLWLHV

%RUURZLQJ � ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

3URYLVLRQV � ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

7RWDO�QRQ�FXUUHQW�OLDELOLWLHV ��������� ��������� ² ² ² ² ² ² ��������� ��������� ���������

727$/�/,$%,/,7,(6 ��������� ��������� ² ² ² ² ² ² ��������� ��������� ���������

1(7�$66(76 � ��������� ��������� ��������� ² ² ��� ² ��������� ��������� ���������� ����������

&20081,7<�:($/7+�(48,7<

$FFXPXODWHG�6XUSOXV��'HILFLW� ��������� ��������� ��������� ± ± ��� ± ��������� ��������� ���������� ����������

5HVHUYHV ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

727$/�&20081,7<�:($/7+�(48,7< ��������� ��������� ��������� ² ² ��� ² ��������� ��������� ���������� ����������

%XGJHW�<HDU��������

'HVFULSWLRQ 5HI

7DEOH�%��LV�FRQVLVWHQW�ZLWK�LQWHUQDWLRQDO�VWDQGDUGV�RI�JRRG�ILQDQFLDO�PDQDJHPHQW�SUDFWLFH��DQG�
LPSURYHV�XQGHUVWDQGDELOLW\�IRU�FRXQFLORUV�DQG�PDQDJHPHQW�RI�WKH�LPSDFW�RI�WKH�EXGJHW�RQ�WKH�
VWDWHPHQW�RI ILQDQFLDO�SRVLWLRQ��EDODQFH�VKHHW��

7KLV� IRUPDW� RI� SUHVHQWLQJ� WKH� VWDWHPHQW� RI� ILQDQFLDO� SRVLWLRQ� LV� DOLJQHG� WR� *5$3��� ZKLFK� LV�
JHQHUDOO\� DOLJQHG� WR� WKH� LQWHUQDWLRQDO� YHUVLRQ� ZKLFK� SUHVHQWV� $VVHWV� OHVV� /LDELOLWLHV� DV�
³DFFRXQWLQJ´� &RPPXQLW\�:HDOWK�� � 7KH� RUGHU� RI� LWHPV� ZLWKLQ� HDFK� JURXS� LOOXVWUDWHV� LWHPV� LQ�
RUGHU�RI�OLTXLGLW\��L�H��DVVHWV�UHDGLO\�FRQYHUWHG�WR�FDVK��RU�OLDELOLWLHV�LPPHGLDWHO\�UHTXLUHG�WR�EH�
PHW�IURP�FDVK��DSSHDU�ILUVW�

7DEOH�%��LV�VXSSRUWHG�E\�DQ�H[WHQVLYH�WDEOH�RI�QRWHV�SURYLGLQJ�D�GHWDLOHG�DQDO\VLV�RI�WKH�PDMRU�
FRPSRQHQWV�RI�D�QXPEHU�RI�LWHPV��LQFOXGLQJ�

$*(1'$��9,578$/�63(&,$/�&281&,/�����)(%58$5<�����
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� &DOO�LQYHVWPHQWV�GHSRVLWV�
� &RQVXPHU�GHEWRUV�
� 3URSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW�
� 7UDGH�DQG�RWKHU�SD\DEOHV�
� 3URYLVLRQV�QRQ�FXUUHQW�
� &KDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV��DQG�
� 5HVHUYHV�

7KH� PXQLFLSDO� HTXLYDOHQW� RI� HTXLW\� LV� &RPPXQLW\� :HDOWK�(TXLW\�� � 7KH� MXVWLILFDWLRQ� LV� WKDW�
RZQHUVKLS�DQG�WKH�QHW�DVVHWV�RI�WKH�PXQLFLSDOLW\�EHORQJ�WR�WKH�FRPPXQLW\�

7DEOH��%�
&$6+�)/2:�)520�23(5$7,1*�$&7,9,7,(6

%XGJHW�<HDU�
����������

%XGJHW�<HDU�
����������

2ULJLQDO�
%XGJHW

3ULRU�$GMXVWHG $FFXP��)XQGV
0XOWL�\HDU�
FDSLWDO

8QIRUH��
8QDYRLG�

1DW��RU�3URY��
*RYW

2WKHU�$GMXVWV� 7RWDO�$GMXVWV�
$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

� � � � � � � ��

5�WKRXVDQGV $ $� % & ' ( ) * +

&$6+�)/2:�)520�23(5$7,1*�$&7,9,7,(6

5HFHLSWV

3URSHUW\�UDWHV ������� ������� ± ������� ������� �������

6HUYLFH�FKDUJHV ��������� ��������� ± ��������� ��������� ���������

2WKHU�UHYHQXH ������� ������� ± ������� ������� �������

7UDQVIHUV�DQG�6XEVLGLHV���2SHUDWLRQDO � ������� ������� ��� ��� ������� ������� ���������

7UDQVIHUV�DQG�6XEVLGLHV���&DSLWDO � ������� ������� ����� ����� ������� ������� �������

,QWHUHVW ������� ������� ± ������� ������� �������

'LYLGHQGV ± ± ± ± ± ±

3D\PHQWV

6XSSOLHUV�DQG�HPSOR\HHV ����������� ����������� ��������� ± ± ����� ��������� ����������� ����������� �����������

)LQDQFH�FKDUJHV �������� �������� ± �������� �������� ��������

7UDQVIHUV�DQG�*UDQWV � �������� �������� ± �������� �������� ��������

1(7�&$6+�)520��86('��23(5$7,1*�$&7,9,7,(6 ��������� ��������� ��������� ² ² ����� ² ��������� ��������� ��������� ���������

&$6+�)/2:6�)520�,19(67,1*�$&7,9,7,(6

5HFHLSWV

3URFHHGV�RQ�GLVSRVDO�RI�33( ������ ������ ± ������ ������ ������

'HFUHDVH��LQFUHDVH��LQ�QRQ�FXUUHQW�UHFHLYDEOHV ± ±

'HFUHDVH��LQFUHDVH��LQ�QRQ�FXUUHQW�LQYHVWPHQWV ± ±

3D\PHQWV

&DSLWDO�DVVHWV ��������� ��������� ��� ± ± ������� ������� ��������� ��������� ���������

1(7�&$6+�)520��86('��,19(67,1*�$&7,9,7,(6 ��������� ��������� ��� ² ² ������� ² ������� ��������� ��������� ���������

&$6+�)/2:6�)520�),1$1&,1*�$&7,9,7,(6

5HFHLSWV

6KRUW�WHUP�ORDQV ± ±

%RUURZLQJ�ORQJ�WHUP�UHILQDQFLQJ ������� ������� ± ������� ������ ������

,QFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�FRQVXPHU�GHSRVLWV ����� ����� ± ����� ����� �����

3D\PHQWV

5HSD\PHQW�RI�ERUURZLQJ ��������� ��������� ± ��������� ��������� ���������

1(7�&$6+�)520��86('��),1$1&,1*�$&7,9,7,(6 ������ ������ ² ² ² ² ² ² ������ �������� ��������

1(7�,1&5($6(���'(&5($6(��,1�&$6+�+(/' ��������� ��������� ��������� ² ² ² ² ��������� ������� ��������� ���������

&DVK�FDVK�HTXLYDOHQWV�DW�WKH�\HDU�EHJLQ� � ������� ������� ������� ������� ������� ��������� ���������

&DVK�FDVK�HTXLYDOHQWV�DW�WKH�\HDU�HQG� � ��������� ��������� ��������� ± ± ± ± ��������� ��������� ��������� ���������

'HVFULSWLRQ 5HI

%XGJHW�<HDU��������

7KH� EXGJHWHG� FDVK� IORZ� VWDWHPHQW� LV� WKH� ILUVW�PHDVXUHPHQW� LQ� GHWHUPLQLQJ� LI� WKH� EXGJHW� LV�
IXQGHG��,W�VKRZV�WKH�H[SHFWHG�OHYHO�RI�FDKV�LQ�IORZ�YHUVXV�FDVK�RXW�IORZ�WKDW�LV�OLNHO\�WR�UHVXOW�
IURP�WKH�LPSOHPHQWDWLRQ�RI�WKH�EXGJHW

$*(1'$��9,578$/�63(&,$/�&281&,/�����)(%58$5<�����
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7DEOH��%�
1:����5XVWHQEXUJ���7DEOH�%��&RQVROLGDWHG�&DVK�EDFNHG�UHVHUYHV�DFFXPXODWHG�VXUSOXV�UHFRQFLOLDWLRQ������)HEUXDU\�����

%XGJHW�<HDU�
����������

%XGJHW�<HDU�
����������

2ULJLQDO�
%XGJHW

3ULRU�$GMXVWHG $FFXP��)XQGV
0XOWL�\HDU�
FDSLWDO

8QIRUH��
8QDYRLG�

1DW��RU�3URY��
*RYW

2WKHU�$GMXVWV� 7RWDO�$GMXVWV�
$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

� � � � � � � ��
5�WKRXVDQGV $ $� % & ' ( ) * +

&DVK�DQG�LQYHVWPHQWV�DYDLODEOH

&DVK�FDVK�HTXLYDOHQWV�DW�WKH�\HDU�HQG � ��������� ��������� ��������� ± ± ± ± ��������� ��������� ��������� ���������

2WKHU�FXUUHQW�LQYHVWPHQWV��!����GD\V ± ± ± ± ± ± ± ± ± � ±

1RQ�FXUUHQW�DVVHWV���,QYHVWPHQWV � ��� ��� ± ± ± ± ± ± ��� ��� �����

&DVK�DQG�LQYHVWPHQWV�DYDLODEOH� ��������� ��������� ��������� ² ² ² ² ��������� ��������� ��������� ���������

$SSOLFDWLRQV�RI�FDVK�DQG�LQYHVWPHQWV

8QVSHQW�FRQGLWLRQDO�WUDQVIHUV ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

8QVSHQW�ERUURZLQJ ± ±

6WDWXWRU\�UHTXLUHPHQWV �������� �������� ± �������� �������� ��������

2WKHU�ZRUNLQJ�FDSLWDO�UHTXLUHPHQWV � ������� ������� ± ± ������� ������� �������

2WKHU�SURYLVLRQV ������ ������ ± ������ ������ ������

/RQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV�FRPPLWWHG ± ± ± ± ± ± ±

5HVHUYHV�WR�EH�EDFNHG�E\�FDVK�LQYHVWPHQWV ������� ������� ± ± ������� ������� �������

7RWDO�$SSOLFDWLRQ�RI�FDVK�DQG�LQYHVWPHQWV� ��������� ��������� ² ² ² ² ² ² ��������� ��������� ���������

6XUSOXV�VKRUWIDOO� ������� ������� ��������� ² ² ² ² ��������� ������� ��������� ���������

5HI'HVFULSWLRQ

%XGJHW�<HDU��������

7KH�FDVK�EDFNHG�UHVHUYHV�DFFXPXODWHG�VXUSOXV�UHFRQFLOLDWLRQ�LV�DOLJQHG�WR�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI
0)0$�&LUFXODU����± )XQGLQJ�D�0XQLFLSDO�%XGJHW�,Q�HVVHQFH� WKH� WDEOH�HYDOXDWHV� WKH� IXQGLQJ�
OHYHOV�RI�WKH�EXGJHW�E\�ILUVWO\�IRUHFDVWLQJ�WKH�FDVK�DQG�LQYHVWPHQWV�DW�\HDU�HQG�DQG�VHFRQGO\�
UHFRQFLOLQJ�WKH�DYDLODEOH�IXQGLQJ�WR�WKH�OLDELOLWLHV�FRPPLWPHQWV�WKDW�H[LVW�

7KH�RXWFRPH�RI�WKLV�H[HUFLVH�ZRXOG�HLWKHU�EH�D�VXUSOXV�RU�GHILFLW��$�GHILFLW�ZRXOG�LQGLFDWH�WKDW�
WKH�DSSOLFDWLRQV�H[FHHG� WKH�FDVK�DQG� LQYHVWPHQWV�DYDLODEOH�DQG�ZRXOG�EH� LQGLFDWLYH�RI�QRQ�
FRPSOLDQFH�ZLWK�WKH�0)0$�UHTXLUHPHQWV�WKDW�WKH�PXQLFLSDOLW\¶V�EXGJHW�PXVW�EH�³IXQGHG´�7KH�
EXGJHWHG�FDVK�IORZ�VWDWHPHQW�LV�WKH�ILUVW�PHDVXUHPHQW�LQ�GHWHUPLQLQJ�LI�WKH�EXGJHW�LV�IXQGHG�

$*(1'$��9,578$/�63(&,$/�&281&,/�����)(%58$5<�����
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7DEOH��%�
1:����5XVWHQEXUJ���7DEOH�%��&RQVROLGDWHG�$VVHW�0DQDJHPHQW������)HEUXDU\�����

%XGJHW�<HDU�
����������

%XGJHW�<HDU�
����������

2ULJLQDO�
%XGJHW

3ULRU�
$GMXVWHG

$FFXP��
)XQGV

0XOWL�\HDU�
FDSLWDO

8QIRUH��
8QDYRLG�

1DW��RU�3URY��
*RYW

2WKHU�$GMXVWV� 7RWDO�$GMXVWV�
$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

� � � �� �� �� �� ��

5�WKRXVDQGV $ $� % & ' ( ) * +

$66(7�5(*,67(5�6800$5<���33(��:'9� � ���������� ���������� ± ± ± ��� ± ��� ���������� ���������� ����������

5RDGV�,QIUDVWUXFWXUH ��������� ��������� ������ ������ ��������� ��������� ���������

(OHFWULFDO�,QIUDVWUXFWXUH ��������� ��������� ������� ������� ��������� ��������� ���������

:DWHU�6XSSO\�,QIUDVWUXFWXUH ��������� ��������� ± ������� ������� ��������� ��������� ���������

6DQLWDWLRQ�,QIUDVWUXFWXUH ��������� ��������� ± ����� ����� ��������� ��������� ���������

6ROLG�:DVWH�,QIUDVWUXFWXUH ��������� ��������� ������� ������� ��������� ��������� ���������

,QIUDVWUXFWXUH ��������� ��������� ± ± ± ����� ± ����� ��������� ���������� ����������

&RPPXQLW\�$VVHWV ������ ������ ����� ����� ��� ������ ������ ������

+HULWDJH�$VVHWV ± ±

,QYHVWPHQW�SURSHUWLHV ������� ������� ± ������� ������� �������

2WKHU�$VVHWV ������ ������ �� ������� ������� ������ ������ ������

%LRORJLFDO�RU�&XOWLYDWHG�$VVHWV ± ±

,QWDQJLEOH�$VVHWV ��� ��� ��� ± ��� ����� ��� ���

&RPSXWHU�(TXLSPHQW ������ ������ ± ������ ������ ������

)XUQLWXUH�DQG�2IILFH�(TXLSPHQW ������ ������ ������� ������� ������ ������� �������

0DFKLQHU\�DQG�(TXLSPHQW ������ ������ ��� ��� ������ ������ ������

7UDQVSRUW�$VVHWV ������� ������� ± ± ������� ������� �������

/DQG ����� ����� ± ����� ������ ������

=RR
V��0DULQH�DQG�1RQ�ELRORJLFDO�$QLPDOV ± ±

727$/�$66(7�5(*,67(5�6800$5<���33(��:'9� � ���������� ���������� ² ² ² ��� ² ��� ���������� ���������� ����������

'HVFULSWLRQ 5HI

%XGJHW�<HDU��������

7DEOH�%��SURYLGHV�DQ�RYHUYLHZ�RI�PXQLFLSDO�FDSLWDO�DOORFDWLRQV�WR�EXLOGLQJ�QHZ�DVVHWV�DQG�WKH�
UHQHZDO�RI� H[LVWLQJ�DVVHWV��DV�ZHOO� DV� VSHQGLQJ�RQ� UHSDLUV�DQG�PDLQWHQDQFH�E\�DVVHW� FODVV�
7KH�WDEOH�VKRZV�WKDW�DOO�RI�WKH�FDSLWDO�DOORFDWLRQ�LV�IRU�QHZ�DVVHWV�

1DWLRQDO�7UHDVXU\�KDV�UHFRPPHQGHG�WKDW�PXQLFLSDOLWLHV�VKRXOG�DOORFDWH�DW�OHDVW����SHU�FHQW�RI�
WKHLU� FDSLWDO� EXGJHW� WR� WKH� UHQHZDO� RI� H[LVWLQJ� DVVHWV�� DQG� DOORFDWLRQV� WR� UHSDLUV� DQG�
PDLQWHQDQFH�VKRXOG�EH���SHU�FHQW�RI�33(�
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7DEOH��%��
1:����5XVWHQEXUJ���7DEOH�%���&RQVROLGDWHG�%DVLF�VHUYLFH�GHOLYHU\�PHDVXUHPHQW������)HEUXDU\�����

%XGJHW�<HDU����
�������

%XGJHW�<HDU����
�������

2ULJLQDO�
%XGJHW

3ULRU�$GMXVWHG $FFXP��)XQGV
0XOWL�\HDU�
FDSLWDO

8QIRUH��
8QDYRLG�

1DW��RU�3URY��
*RYW

2WKHU�$GMXVWV� 7RWDO�$GMXVWV�
$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

� � � �� �� �� �� ��
$ $� % & ' ( ) * +

+RXVHKROG�VHUYLFH�WDUJHWV �
:DWHU�

3LSHG�ZDWHU�LQVLGH�GZHOOLQJ ������ ������ ± ��� ������ ������
3LSHG�ZDWHU�LQVLGH�\DUG��EXW�QRW�LQ�GZHOOLQJ� ������ ������ ± ��� ������ ������
8VLQJ�SXEOLF�WDS��DW�OHDVW�PLQ�VHUYLFH�OHYHO� � ����� ����� ± �� ����� �����
2WKHU�ZDWHU�VXSSO\��DW�OHDVW�PLQ�VHUYLFH�OHYHO� ����� ����� ± �� �� ��

0LQLPXP�6HUYLFH�/HYHO�DQG�$ERYH�VXE�WRWDO ��� ��� ± ± ± ± ± ± ��� ��� ���
8VLQJ�SXEOLF�WDS����PLQ�VHUYLFH�OHYHO� � � � ± ± � �
2WKHU�ZDWHU�VXSSO\����PLQ�VHUYLFH�OHYHO� ��� ����� ����� ± �� ����� �����
1R�ZDWHU�VXSSO\ � � ± ± � �

%HORZ�0LQLPXP�6HUYLF�/HYHO�VXE�WRWDO �� �� ± ± ± ± ± ± �� �� ��
7RWDO�QXPEHU�RI�KRXVHKROGV � ��� ��� ² ² ² ² ² ² ��� ��� ���

6DQLWDWLRQ�VHZHUDJH�
)OXVK�WRLOHW��FRQQHFWHG�WR�VHZHUDJH� ������ ������ ± ������� ������ ������
)OXVK�WRLOHW��ZLWK�VHSWLF�WDQN� ����� ����� ± ������ ����� �����
&KHPLFDO�WRLOHW ���� ���� ± ����� ���� ����
3LW�WRLOHW��YHQWLODWHG� ����� ����� ± ������ ����� �����
2WKHU�WRLOHW�SURYLVLRQV��!�PLQ�VHUYLFH�OHYHO� ����� ����� ± ������ ������ ������

0LQLPXP�6HUYLFH�/HYHO�DQG�$ERYH�VXE�WRWDO ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������
%XFNHW�WRLOHW ���� ���� ± ����� ���� ����
2WKHU�WRLOHW�SURYLVLRQV����PLQ�VHUYLFH�OHYHO� ���� ���� ± ����� ���� ����
1R�WRLOHW�SURYLVLRQV ����� ����� ± ������ ����� �����

%HORZ�0LQLPXP�6HUYLF�/HYHO�VXE�WRWDO ������ ������ ± ± ± ± ± ± ������ ������ ������
7RWDO�QXPEHU�RI�KRXVHKROGV � ������� ������� ² ² ² ² ² ² ������� ������� �������

(QHUJ\�
(OHFWULFLW\��DW�OHDVW�PLQ��VHUYLFH�OHYHO� ����� ����� ± ������ ����� �����
(OHFWULFLW\���SUHSDLG��!�PLQ�VHUYLFH�OHYHO� ����� ����� ± ������ ����� �����

0LQLPXP�6HUYLFH�/HYHO�DQG�$ERYH�VXE�WRWDO ������ ������ ± ± ± ± ± ± ������ ������ ������
(OHFWULFLW\����PLQ�VHUYLFH�OHYHO� ± ±
(OHFWULFLW\���SUHSDLG����PLQ��VHUYLFH�OHYHO� ± ±
2WKHU�HQHUJ\�VRXUFHV ± ±

%HORZ�0LQLPXP�6HUYLF�/HYHO�VXE�WRWDO ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±
7RWDO�QXPEHU�RI�KRXVHKROGV � ������ ������ ± ± ± ± ± ± ������ ������ ������

5HIXVH�
5HPRYHG�DW�OHDVW�RQFH�D�ZHHN��PLQ�VHUYLFH� ������ ������ ± ������� ������ ������
0LQLPXP�6HUYLFH�/HYHO�DQG�$ERYH�VXE�WRWDO ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������
5HPRYHG�OHVV�IUHTXHQWO\�WKDQ�RQFH�D�ZHHN ����� ����� ± ������ ����� �����
8VLQJ�FRPPXQDO�UHIXVH�GXPS ���� ���� ± ����� ���� ����
8VLQJ�RZQ�UHIXVH�GXPS ����� ����� ± ������ ����� �����
2WKHU�UXEELVK�GLVSRVDO ���� ���� ± ����� ���� ����
1R�UXEELVK�GLVSRVDO ����� ����� ± ������ ����� �����

%HORZ�0LQLPXP�6HUYLF�/HYHO�VXE�WRWDO ������ ������ ± ± ± ± ± ± ������ ������ ������
7RWDO�QXPEHU�RI�KRXVHKROGV � ������� ������� ² ² ² ² ² ² ������� ������� �������

+RXVHKROGV�UHFHLYLQJ�)UHH�%DVLF�6HUYLFH ��
:DWHU����NLOROLWUHV�SHU�KRXVHKROG�SHU�PRQWK� ����� ����� ± ± ± ± ± ± ����� ����� �����
6DQLWDWLRQ��IUHH�PLQLPXP�OHYHO�VHUYLFH� ����� ����� ± ± ± ± ± ± ����� ����� �����
(OHFWULFLW\�RWKHU�HQHUJ\����NZK�SHU�KRXVHKROG�SHU�PRQWK� ����� ����� ± ± ± ± ± ± ����� ����� �
5HIXVH��UHPRYHG�DW�OHDVW�RQFH�D�ZHHN� ����� ����� ± ± ± ± ± ± ����� ����� �����

&RVW�RI�)UHH�%DVLF�6HUYLFHV�SURYLGHG��5
���� ��
:DWHU����NLOROLWUHV�SHU�LQGLJHQW�KRXVHKROG�SHU�PRQWK� ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±

6DQLWDWLRQ��IUHH�VDQLWDWLRQ�VHUYLFH�WR�LQGLJHQW�KRXVHKROGV� ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±(OHFWULFLW\�RWKHU�HQHUJ\����NZK�SHU�LQGLJHQW�KRXVHKROG�SHU�
PRQWK� ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±

5HIXVH��UHPRYHG�RQFH�D�ZHHN�IRU�LQGLJHQW�KRXVHKROGV� ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±
&RVW�RI�)UHH�%DVLF�6HUYLFHV�SURYLGHG���,QIRUPDO�)RUPDO�
6HWWOHPHQWV��5
���� ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±

7RWDO�FRVW�RI�)%6�SURYLGHG�� ± ± ± ± ± ± ± ± ± ± ±

+LJKHVW�OHYHO�RI�IUHH�VHUYLFH�SURYLGHG
3URSHUW\�UDWHV��5
����YDOXH�WKUHVKROG� ������ ������ ± ������� ������ ������
:DWHU��NLOROLWUHV�SHU�KRXVHKROG�SHU�PRQWK� � � ± � � �
6DQLWDWLRQ��NLOROLWUHV�SHU�KRXVHKROG�SHU�PRQWK� � � ± ± � �
6DQLWDWLRQ��5DQG�SHU�KRXVHKROG�SHU�PRQWK� ��� ��� ± ��� ��� ���
(OHFWULFLW\��NZ�SHU�KRXVHKROG�SHU�PRQWK� �� �� ± �� �� ��
5HIXVH��DYHUDJH�OLWUHV�SHU�ZHHN� ��� ��� ± ��� ��� ���

5HYHQXH�FRVW�RI�IUHH�VHUYLFHV�SURYLGHG��5
���� ��
3URSHUW\�UDWHV��WDULII�DGMXVWPHQW����LPSHUPLVVDEOH�YDOXHV�SHU�
VHFWLRQ����RI�035$� ������ ������ ± ������ ������ ������
3URSHUW\�UDWHV��H[HPSWLRQV��UHGXFWLRQV�DQG�UHEDWHV�DQG�
LPSHUPLVVDEOH�YDOXHV�LQ�H[FHVV�RI�VHFWLRQ����RI�035$� ������ ������ ± ± ± ± ± ± ������ ������ ������
:DWHU��LQ�H[FHVV�RI���NLOROLWUHV�SHU�LQGLJHQW�KRXVHKROG�SHU�
PRQWK� ����� ����� ± ± ± ± ± ± ����� ����� �����
6DQLWDWLRQ��LQ�H[FHVV�RI�IUHH�VDQLWDWLRQ�VHUYLFH�WR�LQGLJHQW�
KRXVHKROGV� ����� ����� ± ± ± ± ± ± ����� ����� �����
(OHFWULFLW\�RWKHU�HQHUJ\��LQ�H[FHVV�RI����NZK�SHU�LQGLJHQW�
KRXVHKROG�SHU�PRQWK� ����� ����� ± ± ± ± ± ± ����� ����� �����5HIXVH��LQ�H[FHVV�RI�RQH�UHPRYDO�D�ZHHN�IRU�LQGLJHQW�
KRXVHKROGV� ����� ����� ± ± ± ± ± ± ����� ����� �����

0XQLFLSDO�+RXVLQJ���UHQWDO�UHEDWHV ± ±
+RXVLQJ���WRS�VWUXFWXUH�VXEVLGLHV � ± ±
2WKHU ± ±
7RWDO�UHYHQXH�FRVW�RI�VXEVLGLVHG�VHUYLFHV�SURYLGHG� ������� ������� ² ² ² ² ² ² ������� ������� �������

'HVFULSWLRQ 5HI

%XGJHW�<HDU��������
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7DEOH�$���SURYLGHV�DQ�RYHUYLHZ�RI�VHUYLFH�GHOLYHU\�OHYHOV��LQFOXGLQJ�EDFNORJV��EHORZ�PLQLPXP�
VHUYLFH OHYHO��� IRU� HDFK� RI� WKH� PDLQ� VHUYLFHV�� 7KH� PXQLFLSDOLW\� FRQWLQXHV� WR� PDNH� JRRG�
SURJUHVV�ZLWK�HUDGLFDWLRQ�RI�EDFNORJV�

3DUW���± 6XSSRUWLQJ�'RFXPHQWDWLRQ

���� $GMXVWPHQWV�WR�EXGJHW�DVVXPSWLRQV

([FHSW�IRU�WKH�IDFWRUV�RXWOLQHG�LQ�WKH�DGMXVWPHQWV SHU�UHYHQXH�DQG�H[SHQGLWXUH�VRXUFH�DERYH� DOO�WKH
WKH�RWKHU�DVVXPSWLRQV�WKDW�XQGHUOLQHG�WKH�DSSURYHG�������� 075()�DUH�VWLOO�UHOHYDQW��

7KH� PXQLFLSDOLW\� KDV� EHHQ� LPSURYLQJ� WKH� TXDOLW\� RI� VHUYLFHV� WKDW� LW� SURYLGHV� WR� WKH� FRPPXQLW\� RI�
5XVWHQEXUJ�� 7KH� QHHG� WR� JHQHUDWH UHTXLUHG� UHYHQXH� FROOHFWLRQ� LV� IXQGDPHQWDO WR� PHHW� DOO� VHUYLFH�
GHOLYHU\� QHHGV�� DW� UHTXLUHG� VSHHG� DQG� VWDQGDQG�� 7KH� H[SHQGLWXUH� UHTXLUHG� WR�PHHW� VHUYLFH� GHOLYHU\�
QHHGV�KDG�WR�EH�EDODQFHG DJDLQVW�UHDOLVWLFDOO\�DQWLFLSDWHG�UHYHQXHV�

���� $GMXVWPHQWV�WR�EXGJHW�IXQGLQJ

1:����5XVWHQEXUJ���7DEOH�%��&RQVROLGDWHG�&DVK�EDFNHG�UHVHUYHV�DFFXPXODWHG�VXUSOXV�UHFRQFLOLDWLRQ������)HEUXDU\�����
%XGJHW�<HDU�
����������

%XGJHW�<HDU�
����������

2ULJLQDO�
%XGJHW

3ULRU�$GMXVWHG $FFXP��)XQGV
0XOWL�\HDU�
FDSLWDO

8QIRUH��
8QDYRLG�

1DW��RU�3URY��
*RYW

2WKHU�$GMXVWV� 7RWDO�$GMXVWV�
$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

� � � � � � � ��
5�WKRXVDQGV $ $� % & ' ( ) * +

&DVK�DQG�LQYHVWPHQWV�DYDLODEOH

&DVK�FDVK�HTXLYDOHQWV�DW�WKH�\HDU�HQG � ��������� ��������� ��������� ± ± ± ± ��������� ��������� ��������� ���������

2WKHU�FXUUHQW�LQYHVWPHQWV��!����GD\V ± ± ± ± ± ± ± ± ± � ±

1RQ�FXUUHQW�DVVHWV���,QYHVWPHQWV � ��� ��� ± ± ± ± ± ± ��� ��� �����

&DVK�DQG�LQYHVWPHQWV�DYDLODEOH� ��������� ��������� ��������� ² ² ² ² ��������� ��������� ��������� ���������

$SSOLFDWLRQV�RI�FDVK�DQG�LQYHVWPHQWV

8QVSHQW�FRQGLWLRQDO�WUDQVIHUV ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

8QVSHQW�ERUURZLQJ ± ±

6WDWXWRU\�UHTXLUHPHQWV �������� �������� ± �������� �������� ��������

2WKHU�ZRUNLQJ�FDSLWDO�UHTXLUHPHQWV � ������� ������� ± ± ������� ������� �������

2WKHU�SURYLVLRQV ������ ������ ± ������ ������ ������

/RQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV�FRPPLWWHG ± ± ± ± ± ± ±

5HVHUYHV�WR�EH�EDFNHG�E\�FDVK�LQYHVWPHQWV ������� ������� ± ± ������� ������� �������

7RWDO�$SSOLFDWLRQ�RI�FDVK�DQG�LQYHVWPHQWV� ��������� ��������� ² ² ² ² ² ² ��������� ��������� ���������

6XUSOXV�VKRUWIDOO� ������� ������� ��������� ² ² ² ² ��������� ������� ��������� ���������

5HI'HVFULSWLRQ

%XGJHW�<HDU��������

7KLV�VKHHW�LQGLFDWH�WKH�ZKHWKHU�WKH�$GMXVWHG�EXGJHW�ZLOO�EH�IXQGHG RU�QRW��:LWK�WKH�VXUSOXV�RI�5���
PLOOLRQ��WKH�SURMHFWLRQ�LQGLFDWHV�WKDW�WKH�$GMXVWPHQW�%XGJHW�ZLOO�EH�IXQGHG�EXW�WKDW�ZLOO�EH�GHSHQGHQW�RQ�
ZKHWKHU�&RXQFLO�ZLOO�FROOHFW�IXOO\�ZKDW�LW�SURMHFWHG�DV�UHYHQXH�DQG�ZLOO�DOVR�VSHQG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�
DSSURYHG�EXGJHW�

&UHGLW�&RQWURO�DQG�'HEW�&ROOHFWLRQ

7KH�PXQLFLSDOLW\�KDV�DSSRLQWHG�WKH�VHUYLFH�SURYLGHU�WR�DVVVLW�ZLWK�HIIHFWLYH�DQG�HIILFLQHW�LPSOHPHQWDWLRQ�
RI�WKH�FUHGLW�FRQWURO�SURFHVV WR�HQKDQFH�UHYHQXH�FROOHFWLRQ��'HEW�FROOHFWLRQ�SURFHVV�LV�SHUIRUPHG�
LQWHUQDOO\�ZKLOH�H[WHUQDO�SURFHVV�LV�VWLOO�H[SORUHG��7KH�FXUUHQW�$JHG�'HEWRUV�ERRN�DV�DW�HQG�RI�
'HFHPEHU����� ZDV�VWDQGLQJ�DW�DURXQG�5������ ELOOLRQ�
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&UHGLWRUV�DQDO\VLV

&UHGLWRUV VKRXOG�EH�SDLG�ZLWKLQ����GD\V�DV�VWLSXODWHG�E\�WKH�0)0$�H[FHSW�ZKHUH�WKHUH�DUH�GLVSXWHV�
EHWZHHQ�WKH�PXQLFLSDOLW\�DQG�WKH�FUHGLWRU��2XWVWDQGLQJ�VXQGU\�FUHGLWRUV�DV�DW���VW 'HFHPEHU������LV��
5����PLOOLRQ��7KLV�FUHGLWRUV�LV�PLQO\�PDGH�RI�GLVSXWHG�DQG�FXUUHQW HVNRP�GHEW�RI�RYHU�5����PLOOLRQ�DQG�
5:67�RXWVWDQGLQJ�GHS�ZLWK�SD\PHQW�DUUDQJHPHQW�RI��5����PLOOLRQ��ZDWHU�ERDUGV�RI�5���PLOOLRQ�DQG�
RWKHU�FUHGLWRUV�

0VFRD�V\VWHP

7KH�PXQLFLSDOLW\�DSSRLQWHG�&&*�6DJH�WR�LPSOHPHQW�WKH�0VFRD��9DULRXV�VKRUWFRPLQJV�DUH�H[SHLULHQFHG�
RQ�WKH�IXQFWLRQDOLW\�RI�WKH�V\VWHP� 0XQLFLSDOLW\�DQG�WKH�VHUYLFH SURYLGHU DUH ZRUNLQJ�WRJHWKHU�RQ�
DGGUHVVLQJ�DOO�WKH�VKRUWFRPLQJV� 5HPHGLDO�DFWLRQ�SODQ�KDV�EHHQ�GHYHORSHG�DQG�DOO�UHVROYHG�LVVXHV�DUH�
WR�EH�VLJQHG�RII�E\�ERWK�WKH�PXQLFLSDOLW\�DQG�WKH�VHUYLFH�SURYLGHU�

,QYHVWPHQW�5HJLVWHU

,QYHVWPHQW�PDGH�ZLWK�WKH�YDULRXV�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV�DUH�VWULFWO\�LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�0XQLFLSDO�)LQDQFH�
0DQDJHPHQW�$FW�DQG�LQ�WHUPV�RI�WKH�,QYHVWPHQW�)UDPHZRUN�3ROLF\�DQG�*XLGHOLQHV�

7KH�WRWDO�YDOXH�RI� LQYHVWPHQWV IRU�WKH�3DUHQW�0XQLFLSDOLW\�DV�DW���VW�'HFHPEHU����� LV�DSSUR[LPDWHO\�
5��� PLOOLRQ�

���� $GMXVWPHQWV�WR�VHUYLFH�GHOLYHU\�DQG�EXGJHW�LPSOHPHQWDWLRQ�SODQ

7KH�������� 6'%,3�$GMXVWPHQW�ZLOO�EH�SUHSDUHG�LQ�WKH�FRQWH[W�RI�WKH�DSSURYHG�������� $GMXVWPHQW�
%XGJHW��,Q�D�VHQVH��WKH�UHSRUW�PXVW�DOVR�KLJKOLJKW�DUHDV�ZKHUH�WDUJHWV�KDYH�EHHQ�DGMXVWHG�GXH�WR�WKH�
LQIOXHQFH�RI�WKH�GHFLVLRQV�RQ�WKH�EXGJHW�DGMXVWPHQW�VLGH��0RVW�LPSRUWDQWO\��WKH�EXGJHW�DGMXVWPHQW�DV�
ZHOO�DV�DQ\�DGMXVWPHQW�WR�WKH�6'%,3�LV�GRQH�LQ�WRWDO�DOLJQPHQW�WR�WKH�JRDOV�RI�WKH�PXQLFLSDOLW\�DV�VHW�
RXW�LQ�WKH�,'3��$Q\�XQDYRLGDEOH�GHYLDWLRQ�IURP�WKH�DGMXVWHG�6'%,3�ZLOO�EH�GHDOW�ZLWK�GXULQJ�WKH�UHYLVLRQ�
RI�WKH�,'3��WDNLQJ�LQWR�FRQVLGHUDWLRQ�DOO�QHFHVVDU\�OHJLVODWLYH�UHTXLUHPHQWV��,Q�DGGLWLRQ��WKH�UHSRUW�ZLOO�
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DOVR�FDSWXUH�FKDQJHV�WKDW�KDYH�RFFXUUHG�GXULQJ�WKH�SDVW���4XDUWHUV�RI�WKH�\HDU��VXFK�DV�VWUXFWXUDO�
FKDQJHV�WKDW�KDYH�EURXJKW�DERXW�UHORFDWLRQ�RI�FHUWDLQ�.3,V�WDUJHWV�DPRQJ�DQG�RU�ZLWKLQ�
GHSDUWPHQW�GLYLVLRQV��

7KH�IROORZLQJ�JHQHULF�SULQFLSOHV�ZLOO�EH�IROORZHG�ZLWK�WKH�GUDIWLQJ�RI�WKH�6'%,3�DGMXVWPHQW�

'LUHFWRUDWH�ZLOO�EH�UHTXHVWHG�WR�UHYLHZ�WKHLU�WDUJHWV�

x WR�HQVXUH�ZKHUH�REYLRXV�HUURUV�LQ�MXGJHPHQW�LQ�WDUJHW�VHWWLQJ�RFFXUUHG�FRXOG�EH�FRUUHFWHG
x WR�GHDO�GHFLVLYHO\�ZLWK�LQGLFDWRUV�WKDW�GLUHFWRUDWH�DUH�UHTXLUHG�WR�UHSRUW�RQ��RQ�D�PRQWKO\�EDVLV�WKDW�

DUH�QRW�UHIOHFWLYH�RI�WKHLU�FRUH�EXVLQHVV��RU�ZKLFK�FDQQRW�EH�DFFXUDWHO\�PHDVXUHG
x WR� UHIOHFW� WKH�DPHQGPHQWV� WR� UHVRXUFH�DOORFDWLRQ�DV�FDSWXUHG� LQ� WKH�$GMXVWHG�075()�VXEPLVVLRQ�

SUHSDUHG�E\�WKH�%XGJHW�	�7UHDVXU\�'LUHFWRUDWH
x WR� DSSURSULDWHO\� DFFRPPRGDWH� DQG� SODQ� IRU� WKH� DPHQGPHQWV� WKDW� DUH� QHFHVVLWDWHG� E\� H[WHUQDO�

IXQGLQJ�LQFUHDVHV�DQG�RU�GHFUHDVHV
x ZLWK�D�YLHZ� WR�HYDOXDWH� WKH�DPRXQW�RI� WDUJHW�FDSDELOLW\� WKDW�ZLOO� QRW�EH� UHDOLVHG�DV�D� UHVXOW�RI� WKH�

UHGXFHG�IXQGV
x WR�HYDOXDWH� LI� IXQGV�FDQ�EH�GLYHUWHG� IURP�DQRWKHU�VRXUFH� LQWHUQDOO\�ZLWKLQ�DJUHHG�ILQDQFLDO� WUDQVIHU�

PHFKDQLVPV�

���� 0XQLFLSDO�0DQDJHU¶V�TXDOLW\�FHUWLILFDWH

,��0U��6HOOR�9LFWRU�0DNRQD� WKH 0XQLFLSDO�0DQDJHU�RI�5XVWHQEXUJ�/RFDO�0XQLFLSDOLW\��KHUHE\�FHUWLI\�
WKDW� WKH� ������� $GMXVWPHQW� %XGJHW� DQG� VXSSRUWLQJ� GRFXPHQWDWLRQ� KDYH� EHHQ� SUHSDUHG� LQ�
DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH�0XQLFLSDO� )LQDQFH�0DQDJHPHQW�$FW� DQG� WKH� UHJXODWLRQV�PDGH�XQGHU� WKH�$FW��
DQG�WKDW�WKH�'UDIW�%XGJHW�DQG�VXSSRUWLQJ�GRFXPHQWV�DUH�FRQVLVWHQW�ZLWK�WKH�,QWHJUDWHG�'HYHORSPHQW�
3ODQ�RI�WKH�0XQLFLSDOLW\�

3ULQW�1DPH ��0XQLFLSDO�0DQDJHU�RI�5XVWHQEXUJ�/RFDO�0XQLFLSDOLW\��1:����

6LJQDWXUH ��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

'DWH ��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB
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1:����5XVWHQEXUJ���7DEOH�%��&RQVROLGDWHG�$GMXVWPHQWV�%XGJHW�)LQDQFLDO�3HUIRUPDQFH��UHYHQXH�DQG�H[SHQGLWXUH�������)HEUXDU\�����

%XGJHW�<HDU�
����������

%XGJHW�<HDU�
����������

2ULJLQDO�
%XGJHW

3ULRU�$GMXVWHG $FFXP��)XQGV
0XOWL�\HDU�
FDSLWDO

8QIRUH��
8QDYRLG�

1DW��RU�3URY��
*RYW

2WKHU�$GMXVWV� 7RWDO�$GMXVWV�
$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

$GMXVWHG�
%XGJHW

� � � � � � � ��

5�WKRXVDQGV � $ $� % & ' ( ) * +

5HYHQXH�%\�6RXUFH

3URSHUW\�UDWHV � ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

6HUYLFH�FKDUJHV���HOHFWULFLW\�UHYHQXH � ��������� ��������� �������� ± ± ± �������� ��������� ��������� ���������

6HUYLFH�FKDUJHV���ZDWHU�UHYHQXH � ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

6HUYLFH�FKDUJHV���VDQLWDWLRQ�UHYHQXH � ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

6HUYLFH�FKDUJHV���UHIXVH�UHYHQXH � ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

5HQWDO�RI�IDFLOLWLHV�DQG�HTXLSPHQW ������ ������ ± ������ ������ ������

,QWHUHVW�HDUQHG���H[WHUQDO�LQYHVWPHQWV ������ ������ ± ������ ������ ������

,QWHUHVW�HDUQHG���RXWVWDQGLQJ�GHEWRUV ������� ������� ± ������� ������� �������

'LYLGHQGV�UHFHLYHG ± ± ± ± ± ±

)LQHV��SHQDOWLHV�DQG�IRUIHLWV ����� ����� ± ����� ����� �����

/LFHQFHV�DQG�SHUPLWV ������ ������ ± ������ ������ ������

$JHQF\�VHUYLFHV ������� ������� ± ������� ������� �������

7UDQVIHUV�DQG�VXEVLGLHV ������� ������� ��� ��� ������� ������� ���������

2WKHU�UHYHQXH � ������ ������ ± ± ± ± ± ± ������ ������ ������

*DLQV ������ ������ ± ������ ������ ������

7RWDO�5HYHQXH��H[FOXGLQJ�FDSLWDO�WUDQVIHUV�DQG�
FRQWULEXWLRQV�

��������� ��������� �������� ² ² ��� ² �������� ��������� ��������� ���������

([SHQGLWXUH�%\�7\SH

(PSOR\HH�UHODWHG�FRVWV ������� ������� ����� ± ± �� ± ����� ������� ������� �������

5HPXQHUDWLRQ�RI�FRXQFLOORUV ������ ������ ± ������ ������ ������

'HEW�LPSDLUPHQW ������� ������� ± ������� ������� �������

'HSUHFLDWLRQ�	�DVVHW�LPSDLUPHQW ������� ������� ± ± ± ± ± ± ������� ������� �������

)LQDQFH�FKDUJHV ������ ������ ��� ��� ������ ������ ������

%XON�SXUFKDVHV ��������� ��������� ������� ± ± ± ± ������� ��������� ��������� ���������

2WKHU�PDWHULDOV ������ ������ ± ������ ������ ������

&RQWUDFWHG�VHUYLFHV ������� ������� ������ ± ± ����� ± ������ ������� ������� �������

7UDQVIHUV�DQG�VXEVLGLHV ������ ������ ± ������ ������ ������

2WKHU�H[SHQGLWXUH ������� ������� ����� ± ± ������� ± ��� ������� ������� �������

/RVVHV ± ±

7RWDO�([SHQGLWXUH ��������� ��������� ������� ² ² ��� ² ������� ��������� ��������� ���������

6XUSOXV��'HILFLW� ������� ������� ��������� ² ² ² ² ��������� ������� ��������� ���������
7UDQVIHUV�DQG�VXEVLGLHV���FDSLWDO��PRQHWDU\�DOORFDWLRQV��
�1DWLRQDO���3URYLQFLDO�DQG�'LVWULFW� ������� ������� ����� ����� ������� ������� �������
7UDQVIHUV�DQG�VXEVLGLHV���FDSLWDO��PRQHWDU\�DOORFDWLRQV��
�1DWLRQDO���3URYLQFLDO�'HSDUWPHQWDO�$JHQFLHV��
+RXVHKROGV��1RQ�SURILW�,QVWLWXWLRQV��3ULYDWH�(QWHUSULVHV��
3XEOLF�&RUSRUDWRQV��+LJKHU�(GXFDWLRQDO�,QVWLWXWLRQV� ± ±

7UDQVIHUV�DQG�VXEVLGLHV���FDSLWDO��LQ�NLQG���DOO�� ± ±
6XUSOXV��'HILFLW��EHIRUH�WD[DWLRQ ��������� ��������� ��������� ² ² ����� ² ��������� ������� ��������� ���������

7D[DWLRQ ± ±

6XUSOXV��'HILFLW��DIWHU�WD[DWLRQ ��������� ��������� ��������� ² ² ����� ² ��������� ������� ��������� ���������

$WWULEXWDEOH�WR�PLQRULWLHV ± ±
6XUSOXV��'HILFLW��DWWULEXWDEOH�WR�PXQLFLSDOLW\ ��������� ��������� ��������� ² ² ����� ² ��������� ������� ��������� ���������

6KDUH�RI�VXUSOXV���GHILFLW��RI�DVVRFLDWH ± ±

6XUSOXV���'HILFLW��IRU�WKH�\HDU ��������� ��������� ��������� ² ² ����� ² ��������� ������� ��������� ���������

5HIHUHQFHV

���&ODVVLILFDWLRQV�DUH�UHYHQXH�VRXUFHV�DQG�H[SHQGLWXUH�W\SH

���'HWDLO�WR�EH�SURYLGHG�LQ�7DEOH�6%�

���$GMXVWPHQWV�WR�WUDQVIHUV�IURP�1DWLRQDO�RU�3URYLQFLDO�*RYHUQPHQW

���*� �%���&���'���(���)

%XGJHW�<HDU��������

5HI

����$GMXVWHG�%XGJHW�+� ��$�RU�$����HWF����*

���2QO\�FRPSOHWH�LI�D�SUHYLRXV�DGMXVWHG�EXGJHW�KDV�EHHQ�DSSURYHG�LQ�WKH�VDPH�ILQDQFLDO�\HDU��5HIOHFW�PRVW�UHFHQW�DGMXVWHG�EXGJHW�

���$GGLWLRQDO�FDVK�EDFNHG�DFFXPXODWHG�IXQGV�XQVSHQW�IXQGV��0)0$�VHFWLRQ�������E��DQG�VHFWLRQ�������H���LGHQWLILHG�DIWHU�WKH�2ULJLQDO�%XGJHW�DSSURYHG�DQG�DIWHU�DQQXDO�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DXGLWHG��QRWH��RQO\�ZKHUH�XQGHUVSHQGLQJ�FRXOG�QRW�UHDVRQDEO\�
KDYH�EHHQ�IRUHVHHQ�

���,QFUHDVHV�RI�IXQGV�DSSURYHG�XQGHU�0)0$�VHFWLRQ���

���$GMXVWPHQWV�DSSURYHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�0)0$�VHFWLRQ����

���$GMXVWV�� �
2WKHU
�$GMXVWPHQWV�SURSRVHG�WR�EH�DSSURYHG��LQFOXGLQJ�UHYHQXH�XQGHU�FROOHFWLRQ��0)0$�VHFWLRQ�������D����DGGLWLRQDO�UHYHQXH�DSSURSULDWLRQ�RQ�H[LVWLQJ�SURJUDPPHV��VHFWLRQ��������E���SURMHFWHG�VDYLQJV��VHFWLRQ�������G����HUURU�FRUUHFWLRQ�
�VHFWLRQ�������I��

'HVFULSWLRQ
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